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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2023/10/30号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

金曜日、日本時間の土曜日早朝、ゴールドは週末前に急騰、2000ドルを越えました。イス
ラエルが地上作戦拡大の発表がその引き金になったようで、週末のショートカバーを加速
させました。2000ドル越えは5月以来です。円建てゴールドは歴史的高値を大きく更新し
ました。新高値は9660円。このベースで税込み小売価格を計算すると10660円前後となり
やはりこれも歴史的高値になります。長期金利はふたたび5%に近づきましたが、週末の
ゴールドの急騰とともに長期債にも安全資産買いが入り4.83%まで下げて終わりました。
ドル円は150円を超えての動きとなってましたが、金曜日に安全資産として円が買われ150
円を割り込みました。先週のレポートで悪い金利上昇について書きましたが、普通の状態
であればゴールドと金利の動きは密接な反比例の関係があるはずですが、悪い金利の上昇
は、安全資産としてのゴールドへと資金を向かわせ、逆にゴールドの強材料となっていま
す。現在のイスラエル・ガザは、まだまだこれからのリスクは計り知れません。今すぐに
でもイスラエルによる地上侵攻があってもおかしくない状況であり、金曜日に大きく上げ
るのはやはり、金曜日はイスラム教の礼拝の日であり、世界のイスラム寺院でのイスラエ
ルに対する抗議を行うという呼びかけがおこなわれており、マーケットクローズの間にも
しものことが起きれば、ゴールドのショートは危険なポジションになりえるという認識が
広がっているからです。10月7日にハマスのイスラエルへのミサイル攻撃が突然始まり、
ゴールドは30ドル上がりました。そこで多くの人が「地政学リスクによるゴールドの上昇
は売り」と述べてましたが、私はそれはあまりにも早計であるとしました。それからゴー
ルドは150ドル以上上昇し、いまだにこの地政学リスクは全く解決されていないのです。
ロングの利食いであればよいのですが、ここから新たなゴールドショートを持つのはあま
りに危険です。まだまだ上昇の可能性があると、先週と同じことを書いておきます。
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【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

金曜日のゴールド急騰はシルバーも引き上げま
した。しかしそれでもゴールドの週初からの上
げと比べるとシルバーの上げは控えめなものと
なっています。あくまで主役はゴールド。金銀
比価も87対1と非常に高いレベル（ゴールド高
シルバー安）にあります。

「プラチナの現状」

プラチナは中東の地政学リスク買いからは蚊帳の
外状態が続いています。900ドルを中心としての
小動きに終始。中東情勢がマーケットの焦点であ
るうちはこのような蚊帳の外の動きが続きそうで
す。その中で800ドル台への下落があれば、安値
を拾っておくという取引手法が有効であるのでは
ないでしょうか。
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