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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2023/12/18号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

12月4日の「ブローオフトップ」の一瞬の爆発的な上昇のあとゴールドの下げは続き、先
週の始まりは2005ドルと前週月曜日につけた2135ドルの歴史的高値から130ドルの下げ
たレベルで始まりました。歴史的をつけてしまったことからのマーケットの達成感は年末
期末が近づいていることも手伝い、ゴールドをロングしている機関投資家からのポジショ
ン整理の売りが加速し、ゴールドは下げ続け1980ドルを割り込むレベルまで下げ、筆者の
考えるゴールドの底値1950~80ドルレベルへ歴史的高値からわずか一週間と数日で下げた
のです。おそらく今年はこれで一年の終わりになるであろうと思われたのですが、まだサ
プライズが残されていました。水曜日の12月FOMC後の議長会見。マーケットが議長のタ
カ派的態度を予想し、それを織り込んだ形で下がっていたのものが、パウエル議長はその
マーケットの予想を裏切る形で、ハト派的な会見となり、FRBのドットチャートも来年の
利下げが3回、合計0.75%になるとの予想が明らかとなったことでゴールドは1980ドルか
ら2030ドルまで急騰となりました。1980ドル以下の底値が確認され、マーケットの予想
が外れたことでこの急騰となりました。しかし金曜日にはほかのFRB理事たちからは、利
下げのタイミングは早すぎるとの意見も出てきており、そのため一時2040ドルを越えた場
面もあったゴールドでしたが金曜日にはNY Fedの理事のWilliamsが「利下げの話はしてい
ない」とCNBCで話したことからゴールドは2020ドル割れまで急落。一週間の終わりは
2018ドルとなりました。マーケットはいよいよ年末を迎えます。来週はもはやマーケット
はクリスマス休暇に入ることから今週が実質的には最後の週となるでしょう。ここからあ
まり大きな動きはないと思いますが、あるとすれば利下げに関するFRB理事たちの発言、
そして木曜日に発表される米第三四半期GDPでしょうか。ただ本格的な動きは年明けにな
るのではないでしょうか。2000ドル近辺での年末になりそうです。

1分  XAU=, .DXY 6:50 2023/12/02 - 19:28 2023/12/18 (TOK)

LineGrd, XAU=, Bid(Last), 6:50 2023/12/16, 2,018.1900, -17.3380, (-0.85%), LineGrd, .DXY, Trade Price(Last), 

6:50 2023/12/16, 102.608, +0.638, (+0.63%)
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

ゴールドとほぼ従った動きとなりました。前週
から続いた下げもFOMCでのハト派サプライズ
で上昇、金銀比価も一時87まで上昇していまし
たが、84まで戻しました。先週書いたとおりさ
すがにやはり22ドル台は安すぎたと言えるで
しょう。そのレベルは買いでよかったでしょう。
新しい年に入ってからの上昇に期待です。

「プラチナの現状」

プラチナはゴールドと関係ない動き。逆に堅調と
なりました。14日のロンドン時間に英国がロシア
産金属の取引を制限すると発表したことからパラ
ジウムが急騰、それを受けてプラチナも上昇しま
した。965ドルは三カ月以上ぶりの高値でしたが、
プラチナ生産の8割は南アとジンバブエであり、
ロシアの占める割合は小さくさすがにその高値か
ら反落940ドルで一週間が終わりました。

1分  XAU=, US10YT=RR 21:50 2023/12/01 - 10:28 2023/12/18 (GMT)

LineGrd, XAU=, Bid(Last), 21:50 2023/12/15, 2,018.1900, -17.3380, (-0.85%), LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 

21:50 2023/12/15, 3.9166
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入
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店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して
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のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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