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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2024/01/15号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

年初から金利の戻し、ドルの戻しにもゴールドは底堅い動きになっています。前週の注
目は木曜日米12月のCPIでしたが、これが市場予想の3.2%を上回る3.4％という数字とな
り、一瞬ゴールドが売られ、長期金利は急騰しました。しかしそれも長続きせず、金曜日
にはイランによるタンカー拿捕、そして米英による親イランフーシ派への攻撃と、中東で
の緊張の高まりで、ゴールドは買われ一週間の終わりは2050ドル直前のレベルとなりまし
た。地政学リスクがゴールドを年初から支えています。また金曜日に発表になったPPIは市
場予想の0.1%上昇に対して0.1%の下落と、インフレの減速を示す数字となり、ふたたび
FRBの早期利下げを想像させる数字となったことで、長期金利は下落、ゴールドを支える
材料となりました。3月FOMCでの金利下げ可能性は80%近くに上昇、マーケットはまだま
だ早期利下げを予想しています。この金利下げ予想と中東情勢のさらなる緊張化はゴール
ドを下支えし、中東情勢がさらなる悪化となれば安全資産としてゴールドがさらに買われ
る可能性が非常に高いのではないでしょうか。来週の中東情勢には要注意です。また中国
の12月のゴールド買いが9トンと発表され、2023年のゴールド買いが225トンと膨らんで
います。この中国をそのリーダーとする新興国のドル離れからの中央銀行のゴールド買い
は今年も続くでしょう。これは長期的にゴールド価格の下支えとなり続けます。

円建ゴールドは9500円を超えて上昇。ドル建てゴールドが地政学と金利引き下げ期待か
ら上昇が期待され、ドル円も年末に予想された日銀のマイナス金利解除とFRBの金利下げ
による金利差の縮小からの円高予想が、逆に円金利の下落、ドル金利の上昇の動きと、全
く逆の140円から一時146円までの円安へとシフトしました。そう考えると円建てゴールド
もさらなる上昇が予想されます。
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6:50 2024/01/13, 102.438, +0.148, (+0.14%)
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーは相変わらずゴールドに対して割安な
状況が続いています。金銀比価は相変わらず88
よりも高い状況であり、中東情勢の緊迫化で
ゴールドとともに少し買われましたが、かろう
じて22ドルから23ドルへ戻す程度でした。しば
らくは金銀比価の高い状況は続きそうです。

「プラチナの現状」

プラチナは前週も書いたとおりにふたたびレンジ
に入ってしまいました。前週は900ドル近くまで
下落。また900ドル割れが視野に入って来ました。
昨年何度もあったように900ドル割れはまたふた
たび新たな買いを入れるチャンスです。そして
1000ドルに近づいたらそれを利食い売りというレ
ンジ取引が今年もまた有効そうです。

1分  XAU=, US10YT=RR 21:50 2023/12/29 - 10:28 2024/01/15 (GMT)

LineGrd, XAU=, Bid(Last), 21:50 2024/01/12, 2,048.7192, +20.6292, (+1.02%), LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 

21:50 2024/01/12, 3.9371
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