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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2024/04/01号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

ゴールドがunstoppableという記事を目にしました。まさにそのタイトル通り、ゴールド
は前々週の少しだけのディップのあと、金曜日からのイースター休暇へ向けて特にその直
前木曜日のマーケットクローズ、つまりGlobexの終わりである金曜日の日本の早朝6時に
高値引け。つまりそれが歴史的高値となってイースターに突入しました。ドル建ての歴史
的高値は2234ドル、円建ての高値は10873円となり、金曜日の税込み金小売価格は税込み
12000円となりました。短期的なゴールドの上昇要因としてなにか特別なものがあるわけ
ではなく、ドル金本意制であったブレトンウッズ体制が1971年の米ニクソン大統領により
破棄されて以来の通貨の価値毀損、その裏返しであるゴールドの価値上昇が投資家により
認識されつつあるのではないかと考えます。3月は9%の上昇、年初からの第一四半期でも
8%の上昇となっています。これだけの上昇が、なにか大きな一つのイベントで起きている
わけでは無いと言うことがまさに上記のような「歴史的必然性」の流れではないかと考え
るのです。紙幣の発行量は増え続けています。とすればそれに対するゴールドの価値上昇
は必然と言えるでしょう。歴史的高値に躊躇する投資家が多いのは過去からの事実ですが、
その考えにかかわらず高値は更新され続けています。現在の「静かな上昇」、まったく熱
狂を感じない上昇こそ投資家が注目するべき点でしょう。特に3月に入ってからの一部のな
んらかの要因のための熱狂的な買いの集中による上昇ではなく、目立った材料がない静か
な上昇は投資家にとっては歴史的高値、過去の価格を気にするべきではなく粛々とゴール
ドをポートフォリオに入れて行くべきというサインだと思います。下がったら買おうで買
えるのであればいいのですが、そういう投資家の多くは下がったら、あの時買わなくてよ
かった、でもっと下がるのを待とう、となり結局買えないままゴールドはそれ以上に上
がって行く、となるのが落ちなのです。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

ゴールドが歴史的高値を更新し続けているのに
もかかわらず、シルバーの動きはやはり頭の重
たいものとなっています。シルバーは歴史的高
値の半分にも行っていないのです。その意味で
もシルバーの割安さはずっと続いています。そ
れがいつかは是正されるはずです。ゴールド一
極集中はまだまだ続きそうですが、シルバーは
気を長く待つ、が肝要ということだと思います。

「プラチナの現状」

プラチナが900ドルを挟んだ狭いレンジでの動き
に終始する間にゴールドだけが上昇を続け、ゴー
ルドとプラチナの値差が1320ドルと歴史的最大の
値差となり、それがまだまだ拡大し続けていく傾
向でしょう。シルバーと同じくプラチナの割安度
はまだ拡大する方向でしょう。それが修正の動き
になるまではまだ時間がかかりそうです。
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