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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2024/04/15号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

先週もまた大きく歴史的高値が更新された一週間でした。ゴールドは金曜日のNYで2400
ドルを超えて一挙に2430ドルまで上昇、そしてその後、大きく下げて一週間の終わりは
2343ドルとなりました。これまでのゴールドの上昇は特に大きな材料のない「ミステリア
スラリー」と名付けられ世界のアナリストを悩ませていました。しかしこの金曜日の大き
な上げはおそらくはイランのイスラエルへの48時間以内の攻撃予告が、地政学的リスクと
してとらえられての上げだと思います。しかしその後、株式の下げ、暗号資産の下げを受
けてゴールドにも利食いの売りが広がり大きく下げて終わりました。この最後の下げはこ
こまでほぼ一貫して大きく上げてきたゴールドにとっては、非常によい下げであったと思
います。特に金曜日に急速に上げた分をそのままその日に戻したということがこれが短期
的なマネーの動きであったということでしょう。これまでの6ヶ月でゴールドはほぼ30%
上昇し、これは歴史的にみても最大の上げです。半年前には4回のFRBの金利下げが予想さ
れていましたが、それがほぼ無くなり、米ドルは2023年11月以来の高値となり、株価そし
て暗号資産も歴史的高値レベルへと上昇しているという、ゴールドにとっては下げるべき
条件が揃いすぎている中で続く歴史的高値更新はまさに「ミステリアスラリー」であり、
もはやこれまで我々が考えてきたような「常識」とは関係ないゴールドマーケットになっ
ています。そういう意味ではこのラリーはまだまだ続くと思います。金曜日の下げがもし
今週も続くとするならば、おそらくそれはまた絶好な買い場となってしまうのだと思いま
す。価格は気にせずにポートフォリオにゴールドを追加していくことが肝要でしょう。円
建てゴールドも新高値を更新し、11974円となりました。ドル建てよりも円建てのメタル
の上昇が大幅なものとなっています。円の価値毀損が、ここに集約されています。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーの動きがゴールドを上回るようになっ
て来ました。前週はなんと28ドルそして29ドル
を超えての急騰となり、金銀比価も一時82まで
急落しました。その後ゴールドの下げに、それ
を越える下げで一週間の終わりは28ドル近辺と
なりました。このボラティリティがシルバーの
シルバーたる所以です。ゴールドのパフォーマ
ンス次第でシルバーの30ドルも十分ありえるで
しょう。

「プラチナの現状」

プラチナも上昇、ひさしぶりに1000ドルを越える
場面がありました。コモディティ全体が上昇傾向。
1000ドルの抵抗線を越えて上昇が維持できるかど
うかがプラチナの問題でしょう。円建てでは11年
ぶりの高値レベルに来ています。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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