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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2024/04/22号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

ゴールドの歴史的高値は、ドル建ては更新ならずでしたが、円建てはふたたび更新となり
ました。金曜日の東京時間午前10時過ぎごろにイスラエルがイランを爆撃の一報でゴール
ドが一瞬にして買われてドル建てゴールドは2375ドルから2416ドルへ急騰、ドル建ての
歴史的高値は2430ドルなのでその更新はなりませんでしたが、円建ては4月12日につけた
11945円を超えて11972円をつけました。ただしこの上昇はまさに地政学リスクに対応し
た買いでしたが、その後事態がエスカレートしないことがわかり、このニュースで上昇し
た分はすぐに戻しました。それでもその堅調さは保って一週間が終わりました。米長期金
利は一時4.7%直下まで上昇する場面があり、FRBパウエル議長をはじめとする理事たちは、
米経済指標が好調なこと、インフレ率が期待通りに下がらないことから金利を下げるには
まだまだ時間がかかるというタカ派的姿勢に傾いているという、本来ならゴールドにとっ
て逆風の吹くなかでの、歴史的高値圏でゴールドがその堅調さを保っているのは、今回の
このゴールドの上昇相場の驚くべき特徴と言えるでしょう。中東での政情不安がそこに一
躍買っているいるのは確かですが、それは前週の瞬間的な上昇に見られるようにそれだけ
ではこの上昇相場を維持することはできません。中央銀行のゴールド買いは続いており、
今年もまた多くの中央銀行が資産としてのゴールドを積み増す動きは明白です。そして新
興国、特に中国においては、個人投資家の資金の向かう対象として、株式市場も不動産市
場も不調にあり、その資金はゴールドに流れ込んでいます。この中国の買い（中央銀行そ
してもっと巨大である個人投資家の買い）が、この金利やその他ゴールドに不利な条件を
吹き飛ばしてゴールドを上昇させている原動力なのではないかと思います。株式市場の下
げでゴールドも若干の下げはありえるかもしれません、しかしそこはこういった方面に買
われるでしょう。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーは29ドルで頭を打った形となっていま
す。過去11年の間にシルバーが数回トライして
超えられなかった天井が29ドルです。今回も同
じように29ドルに跳ね返される形になっていま
すが、それでも28ドル台で上値をうかがう位置
にあります。先週発表されたWorld Silver 
Survey2024では2023年のシルバー供給不足は
続き、2024年もさらに大きな供給不足が予想さ
れています。今回は29ドルを越えて30ドル台へ
上昇しておかしくないでしょう。

「プラチナの現状」

ゴールドとシルバーの堅調さと比べるとプラチナ
は残念ながらまた1000ドルに上昇を阻まれた形と
なりました。ゴールドとの値差は1450ドルを越え
て過去最大となり、プラチナはやはり900-1000
ドルのレンジに終始しそうです。
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LineGrd, XAU=, Mid Price(Last), 6:01 2024/04/20, 2,391.7017, +12.2010, (+0.51%), LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 
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