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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2024/04/29号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

前週は大きく下げてから戻すという一週間となりました。2月半ば以降の2000ドルからの
400ドルに及ぶ急激な上げに対する最大の下げとなりました。2400ドルから2300ドルを
少し割れるところまでの下げだったので、上げた分の4分の1程度の下げでした。下げの
きっかけはイランのイスラエルの報復爆撃が抑制されたものであったことと、イスラエル
のそれに対する反応が抑えられ、全面的な報復合戦に繋がらなかったことで、中東の緊張
が一服ととらえられたこととされています。しかし筆者が考えるのはそれ以上に中国の上
海期貨交易所（SHFE：Shanghai Futures Exchange）と上海黄金交易所（SGE：
Shanghai Gold Exchange）のゴールドを上場する二つの取引所が相次いでそのゴールド
取引コスト、つまり証拠金を引き上げたことによる影響が大きいのではないかと考えます。
そしてここから浮かんでくるのは、これまで、この急激な上昇に関してそのはっきりとし
た原因がわからず「ミステリアスラリー」と呼ばれていましたが、その原因が中国の投資
家におけるこの二つのマーケット（SHFEは先物取引でSGEは現物取引）での大量の買いに
起因していたということです。SGEの現物取引価格は昨年は世界の標準であるLoco 
London Gold Priceよりも平均で35ドルもプレミアムで取引していました。今年に入って
からは一時80ドルを超えるプレミアムとなっており、中国個人投資家の旺盛な買い意欲が
そこに現れています。このプレミアムが証拠金引き上げ以降は20ドル台まで低下してきて
おり、明らかに証拠金引き上げが、（特に先物取引ではその証拠金取引の特性上、効果が
てきめんです。）大きく効果を現しており、今回のゴールドの下げの最大の要因になった
と考えています。しかしその効果もどうやら100ドル程度の下げようです。この調整は絶
好の買い場であったようです。特に円建てゴールドは円安でふたたび歴史的高値を目指す
動きになるのではないでしょうか。
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LineGrd, XAU=, Bid(Last), 6:01 2024/04/27, 2,337.7151, +5.9331, (+0.25%), 

LineGrd, .DXY, Trade Price(Last), 6:00 2024/04/27, 106.093+0.495, (+0.47%)
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーもゴールドと一緒に下げて底を打ち、
若干戻した一週間でした。ただその戻りの勢い
はゴールドよりも弱い状況で、27ドル前半での
動きです。もしふたたび26ドル台へ沈むことが
あれば長期的に買いのチャンスとみていいので
はないでしょうか。

「プラチナの現状」

プラチナの1000ドル天井感は今回も強く、前週は
一時900ドルを割り込み、ふたたびレンジトレー
ディングでの買いのチャンスが巡ってきました。
しかしゴールドやシルバーと比べると同じレンジ
での動きだけに終始する状況がずっと続いていま
す。残念ながらそれが変わる兆候は今のところあ
りません。
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1分  XPT= 6:00 2024/04/13 - 18:38 2024/04/29 (TOK)

LineGrd, XPT=, Mid Price(Last), 6:00 2024/04/27, 916.7500, +1.4000, (+0.15%) 価格
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1分  XAU=, US10YT=RR 6:06 2024/04/13 - 18:44 2024/04/29 (TOK)

LineGrd, XAU=, Bid(Last), 6:01 2024/04/27, 2,337.7151, +5.9331, (+0.25%), LineGrd, US10YT=RR, Bid Yield(Last), 

6:06 2024/04/27, 4.6630
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