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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2024/05/06号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

ゴールデンウイークの最大の焦点はドル円の動きでした。ドル建てゴールドは2330ドルか
ら2300ドルまでの下げで、2300ドル割れは執拗に買われる展開であり、大きな調整には
なりませんでした。FOMCの結果、金利下げは遠のいたという認識であったものの、次の
動きは金利上げにはならないと思うという議長の発言で、ゴールドの動きは中立的なもの
でした。しかし円建てゴールドは大きく動きました。当然その背景はドル円の動きでした。
4月29日月曜日、東京市場は休場でしたが、薄いマーケットで朝10時過ぎにドル円が160
円まで跳ねた瞬間、日銀の円買いドル売り介入が入りました。介入はドルが反発するたび
に合計3回、約5兆円の規模で行われたようです。しかしその介入にもふたたび158円まで
円安へと進んだところで、5月2日にふたたび日銀の円買いドル売り介入が入りました。そ
の結果153円まで円高にすすみましたが、その後もまた156円まで円安じわじわと円安とな
りましたが、おそらくは断続的に介入の売りが続き、金曜日の雇用統計が予想を下回る結
果となったことから、ドル売りとなったことで、一時ドル円は151円まで円高がすすみま
したが、一週間の終わりは153円ちょうどとなり、月曜日のスタートであった157.90レベ
ルから約5円の円高レベルで一週間が終わりました。このドル円の動きにより、円建てゴー
ルドは月曜日に11941円とほぼ歴史的高値に並ぶところまで上昇しましたが、金曜日には
大きく円高にふれたことにより一時11168円と高値からは770円という大きな下げとなり
ました。ドル建てがほとんど動いていないだけに今週の動きはほぼすべてドル円の動きに
よるものと言えるでしょう。合計9兆円にもおよぶこの力尽くの介入により円安のトレンド
が変わるのかどうか。個人的にはファンダメンタルズにあらがうこの介入によってトレン
ドが変わるとは思えません。円建てゴールドは絶好のディップになったのではないでしょ
うか。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

ゴールドよりもボラティリティーの大きなシル
バーらしく下げの勢いがゴールドを越えて、シ
ルバーが下げました。金銀比価も86まで上昇。
ゴールド同様円建ての下げは大きく、高値から
は一時10円の下げとなりました。円建て130円
割れ、ドル建ての26ドル近辺は買いではないで
しょうか。

「プラチナの現状」

貴金属で前週上昇したのはプラチナだけでした。
少し意外な動きでした。南アランドが強含んだこ
とがその背景にあると思われますが、1000ドルに
近づくとやはり利食い売りが多くなり頭を抑えら
れています。900-1000ドルのレンジトレーディ
ングはまだ有効でしょう。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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