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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2024/06/17号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

前々週のPBOCと雇用統計のダブルショックで大きく下げたゴールドでしたが、前週のレ
ポートでは「明らかに売られ過ぎで買いのチャンス」と書きました。アルゴリズムによる
行き過ぎた売りはやはり週明け月曜日から修正の動きが入り、ゴールドはそれ以上大きく
下げることはなく、逆にバーゲンハンティングの買いがゴールドを上昇させる動きとなり
ました。とりあえず2300ドル割れにはやはり「買いたし」の動きが鮮明です。おそらく先
月は買わなかった中国もそしてアジアの個人投資家もこの100ドルの急落に買いのチャン
スと思ったのでしょう。水曜日に発表されたCPIは市場予想よりも「緩い」数字でありゴー
ルドが買われるきっかけとなりました。その後のFOMCで、政策金利は予想通りの変更な
し、しかし続くパウエル議長の会見では、今年の金利下げは3回から1回に減少させると
「タカ派」的な印象が強くゴールドはふたたび売られて2300ドル割れまで下落しましたが、
ふたたび2300ドル以下は力強い買いが確認されて、週末に向けてゴールドは上昇、一週間
の終わりは2330ドル超えとなり、ゴールドの下値の固さが印象づけられた一週間でした。
歴史的高値を更新した5月のゴールド価格高騰に買いの手を18ヶ月ぶりに控えた中国人民
銀行もおそらくこの2300ドル割れ付近では買っていたのではないでしょうか。来月発表さ
れる6月の数字が、ふたたび彼らの買いを示すものであればおそらくゴールドにとっては大
きく上昇するニュースになるでしょう。短期的な動きは、まさに前週あったようなFRBの
金利政策を今後出てくる経済指標に占うことで、見方がたびたび180度変わるようなマー
ケットになると思いますが、長期的には続いていく地政学リスク、新興国のドル離れ、遅
れたとは言え、今後下がることはほぼ確実視される金利、これらを考慮するとゴールドは
上がっていくものとしか考えられないでしょう。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

ゴールドの上昇でシルバーも上昇。ただし金銀
比価のレベルは変わらずで、シルバーの動きは
あくまでゴールドに追従した動きだと言えます。
30ドルをふたたび超えることができるかどうか
が投資家の信頼を得られるか、のポイントにな
りそうです。ゴールドが今後も堅調に推移し、
続くシルバーの供給不足がポジティブに取られ
れば30ドル回復も可能だと思います。

「プラチナの現状」

プラチナは900-1000ドルのレンジに戻った
ような動きです。ちょっとしばらくはまたこ
れが続きそうな雰囲気になっています。
Nemexの投資家ポジションもロングが大きく
減少し、投資家の失望感が表れているようで
す。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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