
2300ドルの下値堅いこと確認

本資料のご利用については、必ず巻末の重要事項（ディスクレーマー）をお読み下さい。

©Japan Bullion Market Association. All Rights Reserved.

貴金属ETF証拠金取引
WEEKLY REPORT

1

【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2024/07/01号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

やはりふたたび2300-2350ドルのレンジを確認する一週間であったと言えるでしょう。
2300ドルまで下げてもそこからは下げないというのがはっきりと出たのが27日でした。そ
れを確認した後は上がるだけという動きとなり一週間はちょうどレンジの真ん中である
2325ドル近辺で終わりました。2300ドル割れは明らかに買い意欲は旺盛であり、そこか
らは全く下がる気がしないような動きであり、下値は固いという印象をマーケットに強く
与えたと言えるでしょう。インフレは続いており、地政学リスクは緩まる気配もなく、世
界の政府、特に米国の財政赤字は膨らみ続けているという状況はゴールドにとってはやは
り強材料です。ゴールドマンサックスも今後の見通しとして、インフレと地政学リスクに
はゴールドが最高のヘッジだというレポートを発表しました。そして今年の年末までに
ゴールドは2700ドルに上昇するだろうという予測です。現在のレンジは9月くらいまで続
く可能性がありますが、下値の固さがより意識されてくると、2350ドル越えもそれより早
い時期にあるかもしれません。先月はゼロになった中国人民銀行のゴールド買いも今月は
ふたたび買いになったいるのではないでしょうか。その発表が注目されます。もし6月の買
いが発表されればゴールドは2350ドル越えのきっかけになるでしょう。逆に6月もまた彼
等の買いがゼロであれば逆に一時的に再び2300ドルトライになるかもしれません。ただも
しそうなったとしてもやはり2300ドル以下は絶好の買い場になると思います。ゴールドを
買いたいのは中国だけではないからです。ドル円は一時161円を超えて38年ぶりの円安が
続いています。円建てゴールドは一時11800円台まで下げましたが、ドル建ての2300ドル
からの戻りと円安の動きであっという間に12000円台復帰となりました。円建てゴールド
もまだまだ上値がありそうです。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーは頭の重たい展開がつづいています。
30ドルがまた天井になっており、金銀比価も80
前後での小動きです。しばらくはレンジでの動
きのゴールドを見ながらシルバーも狭いレンジ
の動きが続きそうです。

「プラチナの現状」

プラチナはこじっかりの展開ですが、1000ド
ル越えはやはり売られるという、900-1000
ドルのレンジを思い出させる動きです。円建
ては5000円をキープしており、おおきな動き
はないものの堅調を維持しそうです。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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