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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2024/07/15号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

ドル円の動きが非常に大きくなり円建てゴールドの動きが大きくなった一週間でした。注
目の金曜日のCPIの発表前までにパウエル議長のハト派的な議会証言からじわじわと上昇
2380ドルでCPIの発表を迎えました。発表されたCPIは3.0%と市場予想の3.1%を下回り、
FRBの金利下げを示唆する数字となったことで、ゴールドは2420ドル超えまで急騰、円建
てゴールドも12432円まで瞬間的に急騰、これがまた歴史的高値を塗り替えました。ドル
円はこの瞬間に161円台から160円台に1円の円高に動きましたが、それに続いて大きく
157.50円近辺までほぼ4円の下げとなりました。その動きは非常に不自然であったので、
これは介入だと感じましたが、やはり日銀によるドル売り介入があったとマスコミへの
リークがそのあとありました。その後159円台半ばまでじわじわと戻したあと再びニュー
ヨークで介入のような動きがあり、一週間の終わりは157.90前後というレベルとなりまし
た。CPIでのドル売りの動きにその勢いを利用して介入を行うというのまさに絶妙のタイミ
ングであったと考えます。ニューヨークでの二回目の介入もBOJの断固なる決意を示すと
いう意味で有効な動きであったと言えるでしょう。ただ今週もその効果が維持できるかど
うかはわかりませんが、とりあえず161円という円安には十分な警告となったと思います。
円建てゴールドの変動幅は高値と安値で280円という神経質な動きとなりました。ドル建
てゴールドが2400ドル台を維持したことから、大きな円高にもかかわらず円建てゴールド
も12200円台半ばでの一週間の終わりでした。このCPIを受けてFedWatchによる9月の
FOMCでの利下げの可能性が80%をこえました。過去3回のFRBの金利下げサイクルのゴー
ルドの上昇率は2001年31%、2007年39%、2019年5%。そして今年2024年9月が次のサ
イクルの始まりになるとすればここからがゴールドの新たな上昇の始まりになるのでは。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーはゴールドとほぼ同じ動き。CPI直後
は32ドルにせまる勢いでした。引けは30ドル後
半を維持、今後のさらなる上昇が期待される動
きとなりました。ゴールドが金利下げと同時に
上昇するとすれば、シルバーは35ドルを目指す
動きになるのではないでしょうか。

「プラチナの現状」

前々週とは逆にプラチナはふたたび1000ドル
を割り込みました。なかなか1000ドル超えの
レベルは維持できません。ゴールドが2400ド
ルを超えたレベルまで上昇したことにより、
ゴールドとの値差は1400ドルを超えてふたた
び過去最大のレベルまで拡がりました。プラ
チナの割安度がより大きくなりました。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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