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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2024/07/22号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

歴史的高値の更新、そしてそこからの急落と非常に大きな動きの一週間でした。まず水曜
日に2488ドルという歴史的高値を更新。2500ドルまであと12ドルに迫りました。その背
景にはパウエル議長がその会見で、インフレ率は目標の2％に向けて下げており、引き締め
的政策が望み通りの効果を発揮しているとして、このところの経済指標がまさにそれを示
し始めてきたとしました。これを受けてFedWatchによる9月の利下げ確率は90%を超えて、
ゴールドははそれにより大きく買われました。しかしこの上げ方はあまりに速く、あまり
に大きく、RSIは70を超えて明らかに買われすぎのレベルまで上昇。ほんの一週間で100
ドル以上の上げになりました。この急激な上昇により、アジアの現物買いはストップ、
SGE（上海黄金交易所）のゴールドのLoc London Goldに対するプレミアムは、今年前半
の40ドルから直近では少しですがディルカウントまで下落。さすがにこの価格は維持する
のが難しいということから金曜日には一斉に利食いの売りが入り、これが結果的にこの急
激に上がり過ぎた部分をほぼ帳消しにする下げとなり、一週間の引けは2400ドルという非
常に微妙な価格での終わりとなりました。円建てゴールドも歴史的高値として水曜日に
12644円をつけたあと、ドル建てゴールドの下落とドル円の158円半ばから一時155円台
前半までの急落により、金曜日には12100円台と高値から500円の下げを記録しました。
前々週の金曜日が、ゴールドもNYダウもともにほぼ歴史的高値で引けるという非常にまれ
なマーケットとなりましたが、その反動か前週は株もゴールドも両方とも大きく下げて終
わったマーケットになりました。アジア勢が買い控えとなったことから、この調整はしば
らく続くかもしれません。ただ個人的にはこれまでと同じように下がったら買いスタンス
は変りません。この調整は利下げとなり欧米投資家がこぞって買ってくる前に買う千載一
遇のチャンスを与えてくれていると思います。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーもゴールドが歴史的高値をつけた際に
は31.4ドル台まで上昇しましたが、その後の
ゴールドの下げに対してより大きく反応し、30
ドルを割り込み一時29ドルをも割り込みました。
70台で動いていた金銀比価も80台に急落。30
ドルがいかにシルバーにとっては重たいものか
を意識させる動きとなりました。長期的にはそ
の供給不足によりレベルを上げていくと思いま
すが、期待よりも時間は長くかかりそうです。

「プラチナの現状」

前週も1000ドルを維持することができずやは
りまた900-1000ドルのレンジを意識させる
動きとなっています。残念ながらプラチナが
絶対的に上昇する材料がまだまだ乏しいとい
うことを再認識させる動きです。ゴールドに
対する圧倒的な割安感が唯一の魅力でしょう
か。しかしそれを材料としてプラチナを買う
投資家はまだまだ少数派だということです。
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貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。

貴金属ETF証拠金取引WEEKLY REPORT


	スライド 1: 貴金属ETF証拠金取引 WEEKLY REPORT
	スライド 2: 貴金属ETF証拠金取引WEEKLY REPORT
	スライド 3: 貴金属ETF証拠金取引WEEKLY REPORT

