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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

2024/08/05号

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

金融市場としては、今年最大の動きとなった一週間と言っていいでしょう。その動きの
きっかけはドル円の急落かもしれません。円高嫌気の日本の株式市場の崩落、そしてそれ
に続く米国市場の急落との連鎖が続いた一週間でした。株価は木曜日金曜日とその売りが
さらに売りをよぶ展開となりました。そして金曜日には米雇用統計が市場尾予想を上回る
悪い数字となり、それが米国株式市場でのさらなる売りを呼ぶこととなりました。NFPは
17.5万人増予想に対して11.4万、そして失業率が4.1%の予想に対して4.3%と米雇用市場
は確実に悪化しており景気後退がはっきりしました。株価の下落にゴールドは最初2470ド
ルまで上昇しましたが、株価の下落が加速したことから、追い証事情もあるのでしょう、
ゴールド、暗号資産、ドルと米国債以外は全部売りという形になりました。米国債が資金
避難先になったために、長期金利は4%を割り込み、年初以来の3.8%まで下げて一週間が
終わりました。ゴールドはこの売りで一時2410ドル飛び台まで下がったあと、おそらくは
米国債に続き改めて資金避難先となり、2440ドルまであげて終わりました。この失業率に
よりSahm Ruleという過去1年の最も低かった失業率3ヶ月移動平均を0.5%以上同じ移動
平均が上回ると不況の始まりを示すという状況になりました。市場では9月の利下げは
0.25%ではなく0.5%になるとし、JP MorganとCitibankは9月0.5%、11月0.5%、12月
0.25%と年末までの合計1.25%の利下げ予想。ゴールドに大きな追い風となるはず。金曜
日の後半にゴールドが上昇したのは、これが背景だと思います。金利を上げるとき、too 
little too slowで批判を浴びたFRBです。今後は果断に利下げに動くことになるでしょう。
金曜日の夜、日経平均CFDはさらに1200ポイント下げました。月曜日にはさらなる売りが
出てくると思いますが、その売りの終わりはどこなのか、探る動きになるでしょう。ゴー
ルドはこの追い証売りが落つけば上昇でしょう。下げているうちに買いたいところです。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーはほぼゴールドと同じ動き。金銀比価
85近辺で落ち着いた動き。マーケットの動きの
中心はドル円と株であり、ゴールドも外野的存
在であり、シルバーさらに観客席と言った一週
間でした。円建てでは円高の影響で5月以来の
安値であり買いやすくなっています。

「プラチナの現状」

ゴールドとの値差は歴史的に最大に。この安
さがプラチナの最大に魅力と言ってももはや
過言ではないでしょう。実際、いろんなイベ
ントでプラチナはどうですか、という質問が
増えてきました。ゴールドほどの短期的な上
昇は期待できないかもしれませんが、長期的
に考えれば買っておいてよいレベルではない
でしょうか
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