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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

前回のレポートで「金融市場としては、今年最大の動きとなった一週間と言っていいで
しょう」と書きましたが、クライマックスは月曜日にやってきました。「月曜日にはさら
なる売りがほぼ確実に出てくると思いますが、その売りの終わりはどこなのか、を見なが
らの動きになるでしょう。ただ大きな金利下げを前に、ゴールドはこの株追い証売りが一
段落つけば上昇、だとすれば下げているうちに買いたいところです。」とレポート最後の
締めくくりとした文章はまさにその通りになりました。月曜日のセリングクライマックス
は日経平均が12.4%の史上最大の下げとなり、ゴールドもドル建てでは約80ドル、円建て
では約700円と大幅な下げを記録しました。株価の急落での追い証拠金調達のためにゴー
ルドも売られたということになりました。まさに「パニック的全売り」となりました。し
かし月曜日の欧米市場では日経平均の12.4%下げに比べると2~3%という比較的軽微な下
げに終わり、それを受けて火曜日の日経平均は今度は史上最大の上げという展開となりま
した。筆者は経験上「パニック売り」は買いのチャンスと確信しているので、週末のうち
に10個以上の個別株の買い指し値を入れ、ゴールドETFはマーケットの動きをみなら買い
ました。火曜日以降は買い戻しの流れがはっきりし、ゴールドに関して言うと、ほぼ行っ
て来いのマーケットとなり、月曜日の急落前の価格に戻して金曜日終り値となりました。
今回もやはりパニック売りは買いということが証明される結果。マーケットの不安定な動
きはまだ終わったわけではありませんが、パニック売りを一回経験したことから、特に
ゴールドは「安全資産」としての側面が今後強まってくるのではないでしょうか。特に
FRBの9月利下げの可能性は100%となっており、今後それが0.25%となるのか0.5%とな
るのかに注目されます。現在FedWatchによる可能性はほぼ五分五分。8月22日からの
Jackson Holeでどのような姿勢がでるのかによって大きく動く可能性があるでしょう。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

株価の急落に影響を大きく受けたのはゴールド
よりもシルバーでした。このため金銀比価は一
時90に迫る場面がありましたが、90には届かず、
シルバーが幾分キャッチアップし、週末は88台
で終わりました。株価の下げのような景気後退
へのシグナルはシルバーにとっては弱気材料に
なってしまいます。株価の動きをみながらの一
進一退か。

「プラチナの現状」

プラチナはシルバー同様に株価の下げが売り
材料となりました。安全資産としての側面が
あるゴールドとは明暗を分け、ゴールドとの
値差は史上初めて1500ドルを超えました。安
い、としか言えない状態です。900ドルは大
底、前週のようにそこに近づくことがあれば
長期的な視点から拾っておいていいでしょう。
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1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入
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