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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

8月5日の日経平均の暴落と同調してゴールドも売られてから、株式市場もゴールドも売ら
れ過ぎからの戻りが続き、ゴールドはとうとう2500ドルを越えて、金曜日の終わり値が歴
史的高値という「歴史的高値引け」となりました。（5日の「全売り」はやはり絶対的な
「買い」のチャンスでありました。）過去37年間、ゴールドマーケットを見てきましたが、
こんなことは初めてのことです。そしてそれ以上に驚くのは、2500ドルという、過去誰も
経験したことがないレベルまでゴールドが上昇しているのにもかかわらず、マーケットに
全く「興奮」が感じられない、ともすれば非常に静かな歴史的高値であることです。今ま
でであればある程度の「熱狂的」な興奮があったはずです。ところが今回は粛々と価格が
上昇してきており、それが偶然歴史的高値となった、という冷静なマーケットになってい
ます。9月の利下げが確実になった今、これまでの金利高を理由にゴールドを売っていた欧
米、特に北米の投資家がGold ETFとComex先物にも買いを入れてきており、これはまさに
予想通りの展開になってきています。今年の高値は2600-2700ドルと予想していますが、
その方向にマーケットは進んでいるようです。円建てゴールドも5日の最安値10800円から
11900円とほぼ1100円の上げとなりました。ドル円も142円でほぼ大底を打った形となり
そこから一時149円台まで戻しました。一週間の引けは147円台半ばとなりましたが、とり
あえずはこのあたりで落ち着くとすればドル建てゴールドの上昇が円建てゴールドの上昇
にそのままつながることになります。今週はジャクソンホール会合があり、その席でのパ
ウエル議長の発言次第ではゴールドはさらなる上値を追う展開になるでしょう。金曜日が
高値引けということは、まだ買い圧力があるということです。その点では月曜日のオープ
ニングにも注目です。
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【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

5日の株価急落でシルバーの方が大きく下落し
た分、戻りはゴールドよりも強くなりました。
その結果金銀比価は88から86まで下落。価格も
ゴールドの2500ドルと同時に29ドルまで上昇
して終わりました。このまま株価の戻りが続く
ならばシルバーも上昇の流れにのれそうです。

「プラチナの現状」

株価の戻しとともにプラチナも戻り基調に。
ただゴールドの上げに比べるとその勢いは弱
く、ゴールドとの値差は1550ドルを越えて前
週よりさらに大きくなりました。ゴールドに
比べるとプラチナがとにかく安いという状態
がさらに進行しています。長期的視点で買っ
ておくという姿勢は変わらず。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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