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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

ゴールドは2500ドルを8/16金曜日に超えて歴史的高値引けしたゴールド、それに続く前
週は2500ドルを挟んだ動きでしたが、利食い売りをもこなして2500ドルを維持して一週
間が終わりました。火曜日には2531.60ドルの新たな歴史的高値をつけました。その後は
一時2470ドルまで売られてから金曜日にはふたたび2500ドルを回復。注目されていた
ジャクソンホールでのパウエル議長のスピーチでは、「インフレ上昇のリスクは減り、雇
用のリスクが上昇、金利政策を変えるときが来た。」という9月の利下げを確定的にするハ
ト派的な発言で、ゴールドはふたたび2530ドルまで上昇しました。ドルインデックスは
100まで下落、このレベルは昨年7月以来のレベルであり、金利の下落を先取りした動きが
ドル売り、ゴールド買いにつながっています。ドル建てゴールドは今後も歴史的高値を更
新して上昇していく条件が揃っていると言えます。次の焦点は9月の利下げが0.25%にな
るのか0.5%になるのか、でしょう。為替をみると、ドル安は円高であり、円建てゴールド
は円高とドル建てゴールド高の間でのせめぎ合いが続くでしょう。円建てゴールドの週間
の値幅は11600円から11900円という300円ものレンジとなりました。ドル円は週初の
148円台からほぼ4円円高となり144円台での引け。このため円建てゴールドの頭は抑えら
れています。しかし円高の底は前回8月5日の急落でつけた141円から140円がひとつの目
途だと考えています。一方ドル建てゴールドの上値はまだまだ上昇の可能性があると考え
ています。特に長期的には（といっても来年あたりは）ゴールドは3000ドルまで上がって
もおかしくないと考えます。だとすれば円建てゴールドも下落時は買いと考えるべきで
しょう。とにかくポートフォリオにゴールドを入れておくチャンスだと思った方がよいと
考えます。
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米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーもジャクソンホールのあとの上昇で30
ドル手前まで上昇しました。30ドルを越えられ
るかどうか、それはゴールドの動きにかかって
いると思いますが、じわじわと金銀比価が縮小
してきているのは、シルバーに対する投資家の
強気が増加してきている結果だと思います。

「プラチナの現状」

プラチナの動きもジャクソンホールにより
945ドルから966ドルまで上昇しました。ゴー
ルドやシルバーに比べるとまだ目立たない動
きですが、ゴールドにくらべて極端に安いだ
けにプラチナの将来が期待できそうな動きで
す。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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