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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

ゴールドはやはり下がったら買い、ということが証明された一週間でした。ヒズボラがイ
スラエルとの停戦を検討というニュースとCPIが史上予想よりも高かったことで、ゴール
ドは下げましたが、心理的なサポートでもある2600ドルを割り込むことはなく、それが
逆に下値が固いということを再認識させ、週末に向けて大きく買われるという本当に強い
マーケットであるということを印象づけた一週間の終わり方でした。中長期的には、FRB
による金利下げ、地政学的リスクからの安全資産需要、そして米国の政府負債の増加とい
う三つのサポート要因がゴールドには存在し、まさに下がったら買い、という状況は続く
でしょう。米国大統領選挙まで１ヶ月を切りましたが、どちらの候補が勝ったとしても米
国の負債による財政支出、つまりその借金経営体制は変わることはないでしょう。これら
の材料のもと、北米のゴールドETFは9月もその残高を18トンと大きく増加させました。
これは売りから買いにまわって3ヶ月連続となり、年間全体でも買いが売りを追い越しま
した。高金利を材料に売っていた欧米の投資家も買いに回ったことで、ゴールドの上昇に
拍車がかかっているのは確かです。ドルの弱体化は続きそれはゴールドの上昇となります。
円建てゴールドに目を向けると、長期的なドルの弱体化が円安への動きにもつながってい
ます。前週もドル円は円安への動きが続きました。150円に近づく場面では当局関係社に
よる口先介入のような動きが見られましたが、円安傾向は変わらず、その結果金曜日のド
ル建てゴールドの戻しにより、ふたたび円建てゴールドの歴史的高値を更新しました。10
月4日につけた12741円を上回り瞬間的には12757円まで上昇。一週間の終値ベースでも
過去最高値であった先週を上回りました。今週もまた円建てゴールドは歴史的高値を追う
動きになりそうです。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

ゴールドの2600ドルと同じく、売られる場面で
もシルバーは30ドルを割り込むことがなく、そ
れが逆に強気要因になっています。今回は違う
という意識が投資家にも出てきているのではな
いでしょうか。需給というゴールドにはない観
点からより高値を追う可能性も高いのではない
でしょうか。

「プラチナの現状」

相変わらずのレンジ900-1000ドルが続いて
います。ゴールドが強い分、下げも限られて
はいますが、やはり1000ドル超えは利食いが
強いというこれまでのマーケットと同じ動き
です。プラチナ割安度合いが一層深まりそう
です。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入
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