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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

先週もまた週の前半はゴールドはドル建ても円建ても歴史的高値を更新。新しい高値はド
ル建て2758ドル、円建ては13534円となりました。しかしそこでようやく利食い売りが
出てきました。23日には2708ドルまで下げ、ここ最近の下げの中では10月9日以来のま
とまった幅の下げとなりました。しかし、今年の大きな特徴である「ディップが浅い」と
いうマーケットにとってはこのディップも例外にならず、金曜日には2735ドルまで戻し
て一週間が終わりました。ゴールドが下がったら買いたいという投資家は多いですが、こ
の「浅い」ディップを買えるかどうかで、ゴールドを買えるかどうかが決まるといってよ
いでしょう。個人的には押し目買いに押し目無しのマーケットで押し目をを待っていると
おそらくいつまでも買えないということになると思います。現在のマーケットは価格を気
にせず、とにかくポートフォリオにゴールドを入れるといった買い方をするべき時代に
なったと思います。さて今週は月曜日から日本の総選挙によるドル円および株価の変動が
予想されます。これにより円建てのゴールドがひさしぶりに大きく下落する可能性もあり
ます。そういったときこそ買いのチャンスとなるでしょう。日本の選挙に次には米国大統
領選挙も控えており、これまた選挙がらみでの大きな動きがあるかもしれません。しかし
こちらはどちらかといえば、結果のわからない不安とどちらの候補が大統領になったとし
ても財政拡張の政策をとると思われることから、ゴールドにとっては上昇要因となるで
しょう。また米国は来年1月1日に、それも新大統領の始まりに、先延ばしにしていた債務
上限がやってくることになります。米国政府の負債は急速に膨張しており。現在はその金
利支払いが軍事予算を超えています。この米国の財務問題もゴールドの価格を今後支える
でしょう。やはり長期的に考えると浅いとは言え、内部要因での利食いが理由のディップ
はゴールドを買うチャンスでしょう。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーもゴールドと同じく水曜日に12年ぶり
の高値を更新34.87ドルまで上昇しました。そ
の後の利食い売りで下げたものの週の終りは
34.48ドルまで戻して引け。一時的な上昇では
ないマーケットの強さを感じました。Comexの
投資家ポジションは大幅に増加しているのがそ
の背景。投資家がシルバー買いに動いています。

「プラチナの現状」

プラチナはやはりゴールドとシルバーの後塵
を拝する結果となり、ゴールドとの値差は広
がる一方ですが、それでも1000ドルは死守し
ました。しかしパラジウムが急騰しているこ
とを考えると貴金属の中でもっとも割をくっ
ているメタル。下げ余地はないですが、上げ
余地は限られるという展開は続きそうです。



【ディスクレーマー（免責条項）】

本レポートは、本取引所が一般社団法人日本貴金属マーケット協会から提供を受けて、公表しているもの

であり、本レポートの内容に関する一切の権利は、一般社団法人日本貴金属マーケット協会に帰属いたし

ます。本取引所は、本レポートの正確性、完全性、適時性等を保証するものではありません。また、本取

引所は、本レポートを用いて行う一切の行為及び本レポートに基づいて被った損害について、何ら責任を

負うものではありません。

株式会社東京金融取引所

本レポートは、一般社団法人日本貴金属マーケット協会（以下、弊社）が、投資判断の参考となる情報提

供を目的に作成したものです。金融商品売買の勧誘を目的としたものではありません。投資に関する最終

決定は、投資家ご自身の判断で行って下さい。本レポートは、弊社が信頼できると判断した情報源からの

情報に基づき作成したものですが、情報の正確性、安全性を保証するものではありません。また、本レ

ポートに記載された見解や予測は、本レポート発行時における弊社の判断であり、全部または一部が予告

なしに変更されることがあります。本レポートを使用することに生ずるいかなる種類の損失についても、

弊社は責任を負いません。本レポートの著作権は、原則として弊社に帰属いたします。本レポートにおい

て提供される情報に関して、弊社の承諾を得ずに、当該情報の複製、販売、表示、配布、公表、修正、頒

布または営利目的での利用を行う権利を有しません。

【会社名】 一般社団法人日本貴金属マーケット協会（Japan Bullion Market Association）

【所在地】 〒103-0016 東京都中央区日本橋富沢町11-15-503

【URL】 http://jbma.net

【E-mail】 info@jbma.net

©Japan Bullion Market Association. All Rights Reserverd.

最新情報は
ツイッターで

3

池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入
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店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して
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