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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

前週、前々週と「このディップは買いのチャンス」（前々週）「このトランプトレードが
続いている間こそゴールドを買うべき時ではないでしょうか」（前週）とこのレポートで
書いて来ましたが、それからのゴールドの戻りは今年最大の上げとなりました。やはり今
年最大のディップは最大の買いのチャンスだったようです。そう考えていたのは筆者だけ
ではなかったのでしょう。前週の月曜日が筆者にとっては最大の買いのチャンスでした。
そこからはまたほぼ一本調子にゴールドは上げつづけ、週末にはドル建てゴールドは
2700ドルを超え、円建てゴールドも13400円台と10月31日につけた歴史的高値まであと
300円となりました。一足先にはユーロ建てゴールドがユーロの急落で歴史的高値を更新、
ドル建ても円建てゴールドもそう遠くない未来にふたたび歴史的高値にトライする可能性
も十分感じる上昇の仕方でした。トランプトレードの巻き戻しに加えて、ロシア・ウクラ
イナ情勢の緊迫化もゴールドへの資金流入を後押ししています。ロシアがICBMとみられ
る長距離ミサイルを使用したことや、プーチン大統領が核使用条件を緩和し、ウクライナ
側もウクライナ領内のロシア軍に対して西側の提供した兵器を使って攻撃したという
ニュースなどです。第三次世界大戦もその想像に入ってくる状況にゴールドへの資金流入
は増加すると思います。今週はサンクスギビングホリデイとなり、短い一週間になります。
おそらくトレーダーの多くはショートで休みには入りたくないでしょう。とするとロング
ウイークエンドに向かって買いが増えるのではないでしょうか。もしなんらかの要因でま
たゴールドが売られることがあればそこは買い。地政学的リスク以外でもトランプ次期大
統領の言う減税、関税引き上げ、そして積極的財政支出はインフレと米国債務の増大につ
ながり、いずれもゴールドの大きな上昇要因です。今のゴールドは「ディップは買い」と
いうマーケットです。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

ゴールドと同時にシルバーも上昇、ふたたび31
ドルを超えました。30ドルのサポートをホール
ドしたことでテクニカル的にもまた強気となっ
ています。先週に書いたとおり、「ゴールドと
同じくトランプトレード後のことを考えれば30
ドル割れは拾っておいてよいのではと考えま
す。」ということでした。

「プラチナの現状」

プラチナは900-1000ドルのレンジが続いて
います。ゴールドの上昇により若干堅調に
なっていますが、1000ドルのレンジ上限を超
えるのはなかなか難しいと思います。しばら
くはレンジトレードが続くでしょう。
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