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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

前週は月曜日から神経質な動きとなりました。大きく上がった前々週のクローズよりも安
く始まりましたが、すぐに買われて今週の高値である2721ドルまで上昇。このまま歴史
的高値へと上昇していくかと思いましたが、そこから売りが始まりました。そのきっかけ
となったのがトランプ新政権の財務長官として財政規律を重視すると言われる元ヘッジ
ファンドのスコット・ベッセントを任命するというニュースでした。このニュースで株が
買われ、ドルが上がり、米国債も買われて、逆に将来への不安が遠のくということから
ゴールドに利食い売りが再び入ってくることになりました。またほぼ同時にイスラエルと
レバノン（ヒズボラ）との間に停戦合意がなされたというニュースもまたゴールド売りの
材料とされました。これで前々週の雰囲気も一転、火曜日にはゴールドは一時2605ドル
まで売られ一日で100ドル以上下げました。しかしさすがに2600ドルを割り込むまでに
は至らず、そこからは米国の感謝祭休日もあり、じわじわと戻して、週の終わりは半値戻
しの2654ドルで終わりました。しかし円建てゴールドはドル円により大きな動きがあり
ました。米国がほぼ休みで流動性が無い中、ホリデイスケジュールで半日で終わるニュー
ヨーク市場の終わり2時間前、日本時間土曜日朝2時過ぎの日経早刷りに掲載された上田日
銀総裁のインタビューが利上げを暗示するような内容であったために150.80レベルから
149.60へと急落、それによって円建てゴールドも12700円台へと下落、過去1ヶ月の最安
値レベルでの週越えとなりました。円建てゴールドはドル円のここからの動きにより大き
な影響を受けそうです。もはや12月入りとなり、感謝祭も終わり欧米では次はクリスマス。
ホリデイシーズンに入ります。これからは来年まであまり大きな動きはなくなるのではと
思います。すべては来年のトランプ政権にということになるでしょう。個人的には安いと
ころは拾っておくという姿勢です。
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

ゴールドと基本的に同じ動きでしたが、30ドル
をトリガーとしたストップ売りがあったようで、
28日の朝急落しましたが、そこはやはりすぐに
買われて（筆者も結構買いました。）結局は30
ドル台に戻しました。やはり30ドルはサポート
になっていると考えてよいようです。

「プラチナの現状」

プラチナは900-1000ドルのレンジが続いて
います。ゴールドの上昇により若干堅調に
なっていますが、1000ドルのレンジ上限を超
えるのはなかなか難しいと思います。しばら
くはレンジトレードが続くでしょう。900ド
ル台前半は買いたいところです。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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