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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

もはや年末入りかもしれません。ゴールドは2620-2650ドルのレンジを中心とした動き
に終始、このレンジを超えると下も上も是正されるという動きでした。金曜日には雇用統
計の発表がありましたが、NFPは予想の20万人増を上回る22.7万人増、それに対して失
業率は前月を0.1%上回る4.2%となり強弱ミックスした数字。これに対して長期金利は低
下、ゴールドは大きな動きにはならず、レンジの真ん中あたりでの一週間の終り。しかし
この雇用統計の結果12月の0.25%の利下げの可能性は前日71%だったものが86%に上昇、
市場は今月の利下げをほぼ織り込んで来ています。現在ゴールドの上昇を妨げている要因
としては、11月のGold ETFが6ヶ月ぶりの資金流出となったことが上げられます。一方、
ビットコインは10万ドルを超える爆上げで、一部ゴールドからビットコインへの資金移動
が囁かれる状況にあります。パウエルFRB議長も「ビットコインはゴールドと競合する投
資商品である」的な発言をしており、それもまたビットコインの上昇そしてゴールドの停
滞の背景にあるのかもしれません。中国でも宝飾品の売り上げが極端に細っています。そ
の最大の理由はやはり価格が上がり過ぎていること。そして中国の民間銀行がゴールドお
よびその関連金融商品をリスク商品として、販売をスローダウンしており、これもまた中
国の個人のゴールド投資にブレーキをかけています。しかしまた一方で中央銀行のゴール
ド買い、10月は今年最高の60トンとなりました。特に目立つのはインド、トルコそして
ポーランド。今年の入ってからの買いではこの三国で全体の6割を占めており、新興国の
ゴールド買いはまだまだ続きそうな勢いです。ETFが利食いに動き、中国の投資家の買い
がスローダウンし、それに対して中央銀行が買いつづけるというトレンドが現在のレンジ
マーケットの上値下値を限られたものにしているのだと思います。このバランスが破れる
ときにどちらかに動くわけですが、破れるとすれば上、ということになると思います。
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーは前々週の30ドルストップ売りを最後
に上昇を続けています。先週は一時31ドル台半
ばまで上進。ゴールドの下落とともに31ドルを
割り込みましたが、堅調に推移、31ドルに近い
ところで一週間を終えました。ゴールドよりも
上値は軽そうです。

「プラチナの現状」

相変わらずぱっとしないのがプラチナ。900-
1000ドルレンジが続いています。900ドルに
近づいたら買い、1000ドルに近づいたら利食
い売りというこれまでのレンジトレーディン
グがまだまだ有効に機能すると思います。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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