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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

2025年のマーケットは1月2日から始まりました。一週間としては12月30日から。31日
が世界中が基本午前中のみ、1月1日は世界中が休みとなり、1月2日は普通通りのマー
ケットに戻り、1月3日金曜日のニューヨーククローズまでとなります。その間、日本は
ずっと休みです。ゴールドは年末31日にポジション整理とみられる売りで2600ドル割れ
まで下げましたが、新年に入ってからは新たな買いが入り、2660ドルまで上昇、金曜日
には若干下げて2640ドル前後となりましたが、堅調なスタートになったと言えるでしょ
う。このゴールドの上昇、ドルの上昇とまったく歩を一にしているのが目を引きます。ド
ルインデックスは2022年11月以来の109というレベルにあり、本来であれば、これは
ゴールドにとっては大きな逆風です。ドルは米国の経済指標が堅調であるために強含みで
すが、それにもかかわらずのゴールドの堅調さはやはり驚異的だと言えます。これは
2024年から続くゴールドへの資金流入がドルや金利高にもかかわらず今年も続くという
サインであると思います。BRICS諸国は米国やG7諸国が、米ドルを経済制裁の武器とし
て使い、ロシアを世界の決済システムSWIFTから閉め出したことで、もはや米ドルを信頼
していません。通常外貨を保有するということは、その国の国債で運用し、それをその相
手国の中央銀行に預託するということです。米ドル＝米国債を資産として保有することは、
FRBにその資産を預けているということで、、簡単に資産凍結をされてしまうということ
であるからです。実際にロシアはその外貨資産である米ドルやユーロの大部分が凍結され
ており、おそらく外貨準備の半分以上が差し押さえられている状態のはずです。これを見
ているBRICS諸国のドル離れは当然の動きであり、その受け皿がゴールドになるのもまた
必然だと言えるでしょう。ゴールド上昇相場は今年も続くと考えたほうがよいでしょう。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

年末、ゴールドの2600ドル割れの下落に対して
シルバーはより大きく下落、29ドル割れとなり
ました。ゴールドがすぐに戻したのに対して、
シルバーはほぼ戻さず、金銀比価は90越えまで
上昇。ただ、年初の上げはさすがにシルバーが
大きく戻すことになりました。

「プラチナの現状」

プラチナは年初、年末の900ドル割れから大
きく上げました。実際すべての商品で最も上
げたのがプラチナでした。昨年ぱっとしな
かっただけに期待したいところです。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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