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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

前週はカーター元米大統領のメモリアルで木曜日が米国の金融市場はお休みとなりました。
注目は金曜日の雇用統計でしたが、NFPは16.5万人増予想を大きく上回る25.6万人増。
これでFRBの金利下げは必要無しという想像から、ゴールドは2678ドルから2663ドルま
で下落。長期金利は4.79%へと上昇。ゴールドが下げて当然の状況になりました。ところ
がそこからすぐに反転、その後大きく上昇、年初来高値を更新、2697ドルまで上昇、一
週間の終わりも2690ドルと2700ドルを視野に入れるレベルとなりました。これはまさに
ゴールドの強さを表す動きであったというのが私の印象です。もはやFRBの金利下げが終
わったとしても関係なくゴールドが買われることを照明したような動きです。おそらくこ
の雇用統計の数字にしてこのゴールドの動きは多くのマーケット参加者の挙をついたもの
になったはずです。ドルインデックス、長期金利も同時に上昇しており、ゴールドはここ
2年以上続いている常識外れの動きが今年もまた続くと予想されます。特に今年は第二次
トランプ政権がもたらす不確実性がより意識され、特にこのところの彼の数々の常識外れ
の発言（グリーンランド、カナダ、メキシコ、などなど）が投資家のゴールドの買いを促
進するような役割を果たしたのかも、と思える値動きになっています。金利が上がろうと
も、ドルが強含んでも、今ゴールドは売れない、というのが投資家の心理かもしれません。
円建てゴールドは13694円まで上昇。歴史的高値の13769円まであと75円まで迫ってお
り、おそらく歴史的高値更新は時間の問題であると思います。ゴールドの価格はもはや金
融政策よりも地政学的リスクとトランプ政権による政治の先行き不安、特に関税引き上げ
がもたらすインフレ圧力、そして国家負債の増大などをより重要な視点として上昇が続く
でしょう。
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好調の雇用統計にもゴールドの上昇続く



貴金属ETF証拠金取引WEEKLY REPORT

©Japan Bullion Market Association. All Rights Reserverd.

長期金利（仮）

ドル円（仮）

2

本資料のご利用については、必ず巻末の重要事項（ディスクレーマー）をお読み下さい。

Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーは30ドルを回復。金銀比価は88台と未
だに高いレベルですが。ゆくゆくはもっと下
がっていくと思います。ロコ・ロンドン・アカ
ウントのシルバーがどんどんその量を減らして
おり、シンプルに現物不足を示しています。ト
ランプ大統領による関税がシルバーやプラチナ
にもかかるのではないかという不安からその前
に米国に持ち込もうという動きがあります。

「プラチナの現状」

貴金属の中で年初からもっとも上がっている
のがプラチナです。現在プラチナのリース
レートが急騰しており（一ヶ月もので12%）、
Loco Zurichメタルが非常にタイトになってい
ます。これが続くと当然借りるより買うとい
う動きも出てきます。リースレートの動きは
要注意です。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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