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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

年初に相場予想を聞かれた時に、年末には3000ドルへと答えていましたがその予想を相
場ははるかに上回り、前週金曜日にゴールドは史上初めて3000ドルを超えました。先週
は歴史的高値を更新し続けた一週間でしたが、最後の高値は3004ドルとなりました。と
にかく強いとしかいいようのないゴールドです。やはりいつも書いている「下がったら買
い」は今後も有効でしょう。ただ下がったら買おうという姿勢では買えない可能性もあり
ます。買いたいときはまず買う。そして下がったら買い増し、くらいの姿勢がいいと思い
ます。基本的は利食い売りはしない。ゴールドの保有率をポートフォリオを中で高めてい
くというスタンスが大切です。その割合が20%を超えるまでは利食い売りなど考えるべき
ではないでしょう。相場予想も大きく上方修正するアナリストが増えてきました。一番近
いところでは豪マッコーリー銀行は先週、今年の第3四半期にはゴールドは3500ドルへ上
昇するというレポートを発表しました。3500ドルというのは1980年に付けた高値850ド
ルのインフレ修正した値のレベルです。名実ともに実質価値としてのゴールドの最高値に
今年は達するという見方です。第3四半期に3500ドルも十分にあり得ると私も思います。
3000ドルが天井ということはないでしょう。3000ドルというレベルで利食い売りが出て
も当然ですが、おそらくもしそれで下がればまた買われるというこれまでのパターンが続
き、まだまだゴールドは上がると思ってよいと思います。今週の上昇の短期的な背景とし
ては予想を下回る米CPIとPPIにより米経済の不調そしてそこからのFRBの金利下げの可能
性が膨らんだこと、さらにトランプ政権による関税攻撃が続くことによる国際関係のギク
シャクがゴールドへの買いをさらに加速させたと言えるでしょう。円建てゴールドは
14260円で終わりました。週初からはほぼ400円の上昇となり、歴史的高値へあと200円
ちょいに迫りました。おそらく円建てゴールドの新高値更新もそう遠くないでしょう。
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ゴールド3000ドル、歴史的高値更新！
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

ようやくシルバーの見直しが入ってきたようで
す。前々週は金銀比価が92まで上昇し、シル
バーを拾っておく場面と書きましたが、まさに
そうなったようです。前週は金銀比価も大きく
下落89を割り込みました。価格も32ドル台後半
まで上昇、シルバーのリースレートが高止まり
しており、それも強材料になっています。さら
なる金銀比価の縮小を期待したいところです。

「プラチナの現状」

プラチナは久しぶりに1000ドルにタッチしま
した。シルバー同様に高いリースレートはメ
タルの不足を表したものであり、長年のレン
ジの上限である1000ドルをしっかりと上に抜
けてほしいところです。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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