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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

前週もまたドル建てゴールド、「おそらく円建てゴールドの新高値更新もそう遠くないで
しょう。」と先週書いた円建てゴールドも歴史的高値を更新しました。新たな高値はドル
建ては3057ドル、円建てゴールドは14665円です。まさにゴールド3000ドル時代がやっ
てきました。注目すべきはおそらくは大きな心理的ラインである3000ドルを超えて、達
成感による利食い売りが出ているのにもかかわらず、そのまま3000ドル台でステイして
いることです。3057ドルの高値を記録したあとは神経質な展開になっていますが、利食
い売りで下がるとすかさず買いが入るという展開になっています。やはり下がれば買いた
いという投資家が多いのでしょう。そして売りは短期的投資家の利食い売りだけというの
が実態だと思われます。3000ドルを割るようなディップが欲しいところです。あるとす
れば高値追いが一服した今週でしょうが、その前に買われてしまう可能性も大きく、やは
り長期的には強気の見方は拡がっています。先週に続き多くの銀行証券がその見通しを上
方修正し、3100~3500ドルを今年の高値目標としました。3100ドルに関してはおそらく
近いうちにふたたび修正が必要になりそうですが。。もし3000ドルを割るような修正場
面があればそこは絶好の買い場になるでしょう。中央銀行はそのゴールドの買い姿勢を崩
していません。彼らはドルを売ってゴールドを買います。そして彼ら以外の機関投資家や
世界中の個人投資家も明らかに買いに転じています。世界中基本的にはゴールドの買い手
ばかりになっていると言えます。その中でも欧米の投資家の参入はETFの残高の動きを見
る限りまだ始まったばかりだと思えます。トランプ大統領による関税引き上げが起こす貿
易戦争はどう考えてもインフレに繋がります。世界の投資家はそれを感じており、より
ゴールドへの投資を増やしつつあります。金利が下がりつつあり、経済成長は鈍化してい
ます。これはゴールドへの投資を正当化する動きです。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

先々週88まで下落した金銀比価ですが、先週は
それがまた91を超えるレベルまで上昇、つまり
ゴールドよりも大きくシルバーが下落しました。
需給的にはタイトであり強気材料は多いのです
が、投資家の買いがやはりゴールドに集中して
いるのでしょう。シルバーへの投資家の流入を
期待したいところです。

「プラチナの現状」

やはり残念ながら1000ドルを抜けきれません
でした。リースレートは一ヶ月10%の高止ま
りですが、それでも1000ドルは固いようです。
900-1000ドルレンジはまだまだ続きそうで
す。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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