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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

先週はトランプ大統領による関税発表が世界の株式市場を文字通り奈落の底にたたき落と
した一週間になりました。木曜日の日本時間朝5時からの関税発表により、その数時間前
に堅調で終わっていた米株式市場は、夜間取引で急落、ゴールドは急騰。ゴールドは歴史
的高値となる3167.57ドルを付けました。まずは安全資産買いということで、ゴールド、
米国債、そして円が買われました。米国債が買われた結果長期金利は一時4%を割り切っ
て下落。ドル円も一時144円台まで円高が進みました。しかしその後も株価の下落は止ま
らず、ゴールドは歴史的高値を更新したあと、株価とともに下落。木曜日のロンドン時間
には3056ドルまで下落しました。しかしその後3135ドルまで急反発。ゴールドだけあ
がったところを見るとおそらくは中央銀行からのまとまった買いが入ったのでしょう。し
かしその後金曜日も世界の株価の下落は続きました。恐怖指数VIXは45を超えて昨年8月
のブラックマンデー時のレベルを超え、米株価指数は軒並み5~6%の下げとなり、ゴール
ドは3037ドルで一週間の終わりとなりました。株価の強烈な下げのためからのヘッジ
ファンドの追い証拠金の必要性からのゴールド売りであると思います。他の資産に比べて
下げがマイルドであるのは売り手がおそらくこの証拠金のための売りであるということで
しょう。3000ドル以下には中央銀行が並んでいるのではないでしょうか。月曜日はおそ
らく売りのクライマックスになるのではと思います。株価の下げと一緒にゴールドも
3000ドルトライがあるかもしれません。もちろんトランプ関税の問題は簡単に解決でき
る問題ではなく、株価の戻しには相当の時間がかかるかもしれませんが、ゴールドの戻り
はおそらくそれほど時間がかからないのではないでしょうか。安全資産としては基本買わ
れるはずです。そういう意味ではずっと右肩上がりのマーケット続いてきたゴールドに
とって久しぶりのディップ、ここは安く拾っておく絶好のチャンスだと考えます。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

先週ほどゴールドとシルバーの動きが大きく
違った一週間はあまり記憶がありません。ゴー
ルドはシルバーに比べると遥かに下落率が小さ
なものでした。シルバーは株価と同じくほとん
ど戻りがないまま下がり続け金曜日の引けは30
ドルをも割り込み金銀比価はなんと102まで上
昇。これもまたコビット以来初めてのレベルで
す。シルバーの割安さが度を超えています。シ
ルバーはゴールド以上の買いのチャンスです。

「プラチナの現状」

株価急落の結果プラチナも大きく売られまし
た。シルバーと同じく、ゴールドのような戻
りは一切なく大きく下げるだけとなり、週初
の1000ドル近くから現在のレンジの底である
900ドル近くまでの急落。これもまたレンジ
底での買いのチャンスです。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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