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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

ゴールドはまた大きく上昇、歴史的高値更新、なんと3300ドルを超えて新高値は17日木
曜日につけた3357.40ドルとなりました。年初2650ドルから700ドル、26%もの上昇を
したことになります。これは恐怖指数VIXを除いてすべてのコモディティ、金融商品の中
でも最も大きな上昇率です。VIXがずば抜けて77%という上昇率となっていますが、まさ
にそれが今のマーケット、トランプ関税が世界を「先の読めないリスク」に陥れていると
いうことでしょう。通貨を見てみるとスイスフラン、円そしてユーロが10%前後上げてい
るのに対して、米ドルが8%の下落になっています。また日米の株価指数も大きく下げて
おり、世界が「安全資産」へと資金を移動させているのがよくわかります。ゴールドはそ
んな中でも最も買いを集めているということです。特にここに来て目立っているのはやは
り中国の買いです。前々週と同様に前週も中国の始まる東京時間午前10時ごろからゴール
ドが大きく上昇する日が続きました。中央銀行に加えて中国の個人投資家が積極的にゴー
ルドを買っています。Shaghai Gold Exchange（現物の取引所）もShanghai Futures 
Exchage（先物取引所）も出来高が急増、Loco London Goldに対するプレミアムも大き
く上昇しています。また中国でのGold ETFも大きく買われています。特に4月に入ってか
らの10日間で、30トン近い量のETFが買われており、証券会社が警告を出しているほどで
す。この中国の買いに加えて、欧米からも安全資産としての買いが入っており、まさに
マーケットは買い手ばかりの状況です。これだけの上昇も納得です。反落する場面がある
とすれば、短期で買いに入ってきている投資家の利食い売りであり、その場面は前々週の
3000ドル割れや、前週の3300ドル割れでみられたように、すかさず買いが入るように
なっています。あまり大きなマーケットの修正局面はとりあえず直近には期待できそうに
ありません。
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ゴールド歴史的高値更新してEaster Holiday に
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

歴史的高値更新を続けるゴールドに対してやは
りシルバーはパッとしません。金銀比価は102
とふたたび上昇。ゴールドに対する投資家の買
い意欲を考えるとシルバーの割安状態はまだま
だ続きそうです。

「プラチナの現状」

プラチナは堅調に推移しました。前々週の株
価とともに下げたことで900ドルのボトムを
確認、ふたたび900-1000ドルのレンジに戻
り上昇。しかしゴールドが大きく上がったこ
とで、プラチナとの値差がさらに広がりまし
た。ゴールドの強さだけが目立ちます。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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