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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

3500ドルの歴史的高値をつけて以来ゴールドは中国連休で一度3200ドルまで下げました
が、そこではホールドされ、5月5日までの中国の労働節が終わると、6日日本時間の上海
のオープニングで3330ドルから3380ドルまでゴールドが急騰したのが、現在のゴールド
マーケットで中国の影響力がいかに大きいかを示すものでした。その後3440ドルまで上
昇、そこから英国との関税合意が成されたというニュースで、株とドルが上昇、安全資産
として買われていたゴールドと米国債に売りが出た形となり3300ドル割れまで一度下げ
ましたが、そこは買われて一週間の終わりは3324ドルとなりました。下値には買いが控
えており、短期筋の利食い売りで下げる場面は確実に拾われているのでしょう。年初の
2600ドルから4月25日につけた3500ドルまで5ヶ月弱での900ドルもの上げは、さすが
にあまりに急激であり、そのスピードそして上げ幅に対する調整の動きに入りました。し
ばらくは3200-3500ドルのという300ドルレンジが続くのかもしれません。短期的にはト
ランプ政権の関税が今後どのような展開を迎えるのかが重要でしょう。特に中国との間の
交渉がどうなるのかは重要でしょう。どこかでお互いが合意できるようになれば、短期筋
の売りが活発化してふたたび3200ドルトライもありえるかもしれません。しかしこれが
まだまだ長引くようであればふたたび3500ドルへとゴールドは向かうでしょう。前週円
建てゴールドは歴史的高値を更新しました。ドル建てゴールドが歴史的高値からはまだ遠
いところにあるのに意外な動きでしたが、ドル円が一時146円台に上昇したことで15757
円という4月22日の高値である15756円から1円だけですが、新高値を8日につけました。
この日の税込みゴールド小売価格は17259円となり、これも歴史的高値更新となりました。
円安の流れとドル建てゴールドが大きく下げないとすれば円建てゴールドはドル建てゴー
ルドよりも早く大きく上昇する可能性が大きいのではと考えます。
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中国連休終わりでゴールド上昇
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーは33ドル台の維持が難しい状態が続い
ています。年初は29ドル台半ばであったことを
考えるとシルバーも上がってはいるのですが、
ゴールドと比べるとやはりその価格パフォーマ
ンスは乏しいものに見えます。我慢のマーケッ
トが続きそうです。

「プラチナの現状」

金曜日に久しぶりに1000ドルタッチとなりま
した。ここはもう何年も続くレンジの上限で
す。これはまだ続くでしょう。とすればレン
ジトレードをしており、900ドル近辺でロン
グした投資家はとりあえずのロングの利食い
エリアだと考えていいでしょう。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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