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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

本格的に調整局面となっているようです。これまでサポートとして3回跳ね返された3200
ドルを割り込んだことで、木曜日には売りが集中、一時3120ドルまで下げました。しか
しその後の戻りもまた一方的な動きとなり3250ドルまで一直線で上げました。5ヶ月弱で
900ドルもの上昇のあとのボラティリティーはさすがに売り買いが交錯、今後の見方も強
気と弱気も交錯する形で大きくなっています。金曜日もふたたびNYで3200ドルを割り込
みましたが、引けにかけてはちょうど3200ドルに戻して一週間が終わりました。注目す
べきはマーケットが終わる直前に格付け会社ムーディーズが米国の格付けを最上位のトリ
プルAからAa1へと下げると発表したことです。三大格付け会社の他の二社であるフィッ
チ（23年に格下げ）、S&Pグローバルレーティング（11年に格下げ）はすでに米国を格
下げしており、これで三社すべてが米国の格付けを最上位からワンノッチ下げたことにな
ります。ムーディーズは、政府債務や利払い費が増加していることをその理由としていま
す。イーロンマスクがDOGEにより2兆ドルの出費を減らすとしていた「約束」は現実的
には1000億ドルにも満たない結果となっており、ムーディーズは米国の債務が実質的に
大きく減少させることはできないであろうと見ています。この発表がマーケットのクロー
ズ直前であったため、大きな反応はありませんでしたが、最後にゴールドが3200ドルへ
戻し、ドルが若干売られ、長期金利が上昇したのはその影響の兆しであったかもしれませ
ん。おそらく米国格下げの影響は今後じわじわと効いてくるものと思われます。新興国の
ドル離れを加速させる要因であり、米国債売り、ゴールド買いを促す材料になるでしょう。
3500ドルへの急激な上昇に対する調整もおそらくこのあたりで前週で一段落するのでは
ないでしょうか。もしさらに3100ドルへと下落することがあるのなら、そこは長期的に
買い増しのチャンスとなるのではと考えます。
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3200ドルで調整局面、米格下げの影響を注視
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

やはり33ドル台は重たい。そのうえゴールドが
下がったことでシルバーにも下げ圧力がかかり
ました。金銀比価は99と若干改善されましたが
まだまだゴールド次第の動きが続きそうです。

「プラチナの現状」

先週も二週連続で1000ドルタッチとなりまし
た。しかしながらやはり1000ドルを完全に越
えることは無理でした。900-1000ドルレン
ジが長らく続くために、投資家がそのように
動き、よりレンジが確固としたものになって
いるというイメージです。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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