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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

「おそらく米国格下げの影響は今後じわじわと効いてくるものと思われます。新興国のド
ル離れを加速させる要因であり、米国債売り、ゴールド買いを促す材料になるでしょう。
3500ドルへの急激な上昇に対する調整もおそらくこのあたりで前週で一段落するのでは
ないでしょうか。」前回のレポートでこう書きましたが、やはり前々週が調整の底値で
あったようです。じわじわと言うより、週初から格下げのためのゴールドが買いが入るこ
とになりました。3200ドルの底値を確認してからは大きく上昇、米国の経済の将来に対
する悲観的見方から米国債、米ドル、株ともに売られ、ゴールドが買われるという展開に
なりました。格下げと同時に、さらに米国連邦債務を増加させる「Big Beautiful Bill」が
議会を通過しそうになっているのです。米国が売られるのは当然でしょう。今回はゴール
ドだけではなくシルバー、プラチナそしてパラジウムも同時に買われており、米国格下げ
の影響の大きさを感じます。月曜日が米国の休日であり、Long Weekend前のショートカ
バーも入ったものと思いますが、金曜日には3365ドルまで上昇し、ほぼ一週間の高値圏
で終わることとなりました。そして週末にはトランプ大統領がEUに対して来月1日から
50%の関税、アップルの海外生産品に25%の関税を課すとSNSでつぶやきました。まだ
まだ続く関税戦争はこれまた投資家をさらにゴールドへと向かわせることになると思いま
す。短期的投資家も関税戦争が続く限りゴールドはロングでいくでしょう。前週の3200
ドルが今週は3300ドルとなり、その取引レンジを切り上げて行くでしょう。円建てゴー
ルドはこれまたドル売り円買いによりドル円が円高へと進んでいますが、ドル建てのゴー
ルドの上げがそれ以上であり、前々週の安値14650円からほぼ750円の上げとなっていま
す。歴史的高値が5月8日につけた15757円ですが、またこれの更新が近づいてくるもの
と思います。
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米格下げでやはりゴールド買い
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

ゴールドの上昇とともにシルバー再び33ドル台
へ。33.50を超えることができるかどうか、そ
れを占う一週間になりそうです。米国格下げで
ゴールドのみならず他のメタルも買われており、
その可能性は高いのではないでしょうか。

「プラチナの現状」

プラチナが大きく跳ねました。ロンドンプラ
チナウイークにて発表されたWPICの四半期レ
ポートでの供給不足の継続、そして4月に中国
が大量のプラチナを輸入したというニュース
が1100ドル手前まで上昇した要因。リース
レートも一ヶ月は12%を超えており、堅調さ
は続くかもしれません。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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