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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

ものすごく久しぶりにゴールドが主役ではないマーケットでした。ながくゴールドに対す
る割安な価格が続いていたシルバーとプラチナが大きく上昇、突然主役交代のようになっ
た一週間でした。ゴールドは週初の3300ドルから3400ドルへ上昇、しかし週末は3300
ドルと行ってこいのマーケットとなりました。米国の雇用に関する数字が揺れ動いたこと
によりゴールドも上がって下がってという結果になりました。3400ドルを超えられな
かったことよりも3300ドルをホールドしたということの方がおそらくは評価すべきこと
ととらえられています。株式市場ではリスクオンの動きが大勢となってきている中、ゴー
ルドが大きく下がらず上をみた動きとなっているということ自体がやはり中央銀行を中心
としてゴールドに対する買い意欲はまだまだ強いと考えていいでしょう。アメリカの雇用
マーケットの状況が緩やかなスローダウンという流れであり、このペースではFRBはおそ
らくwait and seeのままとなり、トランプ大統領が強く求めている利下げには簡単には踏
み込まないであろうと思われます。インフレの方が全然深刻な課題としてFRBは捉えてい
るからです。それにもかかわらず株式市場は堅調。今週はCPIの発表ですが、もし予想以
上の数字が出ればFRBの金利下げはさらに遠ざかることになり、ドルの買い戻しと株価の
さらなる上昇となり、同時にゴールドには頭を抑える要因となるでしょう。しかしもしそ
れによってゴールドが3200-3100ドルへとディップする場面があればそれは絶好の買い
増しのチャンスだと考えます。今週もおそらくシルバーとプラチナへの注目が高まりゴー
ルドは少し脇役的な立場になりそうですが、プラチナやシルバーの上昇は当然ゴールドへ
の買いも盛り上げることになります。ディップがあれば見逃さないようにしたいところで
す。
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プラチナ・シルバーが大爆発！
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

33ドルで始まった一週間は金曜日には36ドルを
超えるまで上昇しました。シルバーが36ドルを
超えるまで上昇したのには過去3回しかありま
せん。高値も2012以来と13年ぶりのレベルと
なりました。金曜日のマーケットの終わりが近
付いても大きな下げはなく、金曜日下げて終
わったゴールドとは対照的です。マーケットに
は40ドルや50ドルといった声も出てきています。

「プラチナの現状」

プラチナの勢いが止まりません。前週は1100
ドルを大きく超えました。一ヶ月リースレー
トは16%台に急騰。現物のタイトさがそのま
ま価格に影響を与えており、中国の大量の輸
入もそれに一役かっているということでしょ
う。安易にショートはできない相場であり、
逆にこれまでコツコツと積立て来た人にとっ
てはそればようやく報われる結果になったと
言えるでしょう。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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