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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

急騰していたプラチナとシルバーが前週はようやく少し落ち着きを取り戻しました。しか
し今度は過去2週間これらのメタルの影に隠れるような動きであったゴールドがふたたび
表舞台に出てきました。その最大の要因は中東情勢の緊迫化。米国とイランとの核交渉に
暗雲が漂う中、金曜日にイスラエルがイランを攻撃、そこからゴールド、原油が大きく買
われました。ゴールドは3380ドルから一時3446ドルまで急騰、WTI原油も68.50ドルか
ら77.50ドルまで急騰しました。金曜日の株式市場は世界的に急落。ゴールドの一週間の
引けは3430ドルと高値圏で引けることになり、イランのイスラエルへの報復攻撃、そし
てそれに対するイスラエルの報復と週末の間も、双方による双方に対する攻撃が続いてお
り、このレポートを書いている土曜日早朝にも双方のロケットによる爆撃はエスカレート
している状態です。これにより15日に予定されていた米国とイランの核協議は中止となり
ました。ほぼ全面戦争と言ってよい状況であり、お互いに対する攻撃がエスカレートして
いくようであれば、週明けのマーケットはゴールドが再び大きく買われることになる可能
性が大きいと思われます。ドル建てゴールドの一週間の終わり値としては、史上最高値と
なり、円建てゴールド価格は金曜日にはそれまでの史上最高値である5月8日につけた
15757円を大きく更新、15991円が新しい高値となりました。今週は中東情勢の緊迫化の
ためにドル建てゴールドを含めて、歴史的高値を更新する可能性は多いにあると思われま
す。今回の「有事」のマーケットでひとつ目を引くのが「有事のドル買い」が目立たない
ことです。これもおそらくここ数年の「ドル離れ」によるドルの信認の低下の結果なのか
もしれません。だとすればさらの多くの資金がゴールドへと流れてくることになるのでは
ないでしょうか。とにかくゴールドを保有しておく価値が増大していく世界になったと言
えるでしょう。
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中東緊迫化でゴールド上昇、円建て高値更新
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

前々週と一転、シルバーは貴金属三品の中では
最もおとなしい一週間でした。トランプの関税
延期を示唆発言で一瞬35ドル台まで下げました
が、すぐに36ドルを回復、それ以外大きな動き
はなく安定していました。ゴールドがさらに上
昇するならばシルバーも再び上を狙う動きにな
りそうです。

「プラチナの現状」

プラチナの現物の不足がより深刻になり、一
年のリースレートが10%を超え、一ヶ月は一
時25%まで上昇しました。価格は1300ドルを
一瞬超えるまで上昇しましたが、金曜日に短
期のリースレートが少し落ち着いたことを受
けて週末は1230ドル前後まで下げて迎えるこ
とになりました。しかしリースレートの高止
まりが急激に修正されない限りはプラチナの
価格は上がりやすい状況にあると思います。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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