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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

ゴールドはようやく今年初めての調整局面に入ったようです。イスラエル・イラン紛争も
トランプ大統領の「停戦宣言」にすべてのイスラエル・イランそして米国が全部勝利宣言
をしたというなんだか変な結果でとりあえず停戦となっていることが、マーケットのリス
クオンを後押し。株式市場はまるで地政学リスクなどなかったように上昇、週末には
S&P500は市場最高値を更新、日経平均も4万円台を回復しました。そしてそれは地政学
リスクプレミアムがゴールドから落ちていくという状況を招いているのでしょう。それに
加えて、今までゴールド一辺倒であった貴金属でしたが、プラチナ、シルバーそしてパラ
ジウムというほかの貴金属にも投資家の注目が集まりだし、ゴールドから明らかに割安な
その他のメタルに資金移動があったのかもしれません。その結果一週間を通してゴールド
は頭が重たい展開となりました。そして金曜日には3300ドルを割り込み、一週間の終わ
りは3270ドルと二週連続での週間での下げでの終わりとなりました。年初から4月後半ま
で2600ドルから3500ドルまで一気に上げたことを考えると、遅すぎたくらいの調整だと
言えるでしょう。今週は株価を見ながらの3200ドル台での推移になるのではないでしょ
うか。株価は高すぎて手が出せないレベルにあります。そしてゴールドが調整局面となっ
たこういう時こそ、ゴールドのポジションを増やして行くチャンスでしょう。特に円建て
ゴールドは月曜日に歴的高値を更新し、新高値は16077円となりましたが、その後の下げ
方は大きく、金曜日の安値は15144円と高値からは930円もの下げとなり、これは絶好の
買いのチャンスと考えます。今週は二週間連続の下げとなりましたが、過去二週間連続の
下げの後はほぼ確実に上昇しており、もし今週もまたさらなる下げとなるのであれば、長
期的にはよい買い場になるのではないでしょうか。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

ゴールドの下げと同時にシルバーも頭の重たい
展開となりました。37ドル台へはしばらく復帰
はきつそうでおそらく35~37ドルというような
レンジになりそうです。ゴールドの調整が続く
とすればシルバーは35ドルの下値トライとなる
かもしれません。

「プラチナの現状」

プラチナはゴールドの下げとは一線を画して
上昇を続け金曜日には1432ドルの新高値をつ
けました。しかし利食い売りが出て引けは
1339ドルと90ドル近く高値から下げました。
急激な上げへの反動とリースレートも若干緩
んだということもあるのでしょう。ただまだ
高止まりのリースレートを考えるとプラチナ
の下値も限られるのではないでしょうか。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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