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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

ゴールドの調整局面というよりもレンジ取引が続いています。年初2600ドルから4月22
日の3500ドルまでの史上最短最大の上昇のあと、3500ドルででようやく頭を打ち、それ
以降は3200-3400ドルというレンジ取引になっています。この大きな上げを受けてしば
らくはこのレンジが続くのではないでしょうか。先週は独立記念日で米国は金曜日が休日
となり、雇用統計も木曜日発表となりました。その前日に発表された民間のADP雇用統計
のNFPは9.8万人増の市場予想に対して3.3万人減という米国の経済の先行き不安を表す数
字となりFRBによる金利下げを予想をさせるものでした。しかし翌日の労働省による雇用
統計は真逆の結果となりました。NFPは11万人増の予想に対して14.7万人増、失業率も
4.3%の予想に対して4.1%と米国の雇用マーケットの好調を示すものになりました。前日
のADPの結果からの金利下げ予想からゴールドは3365ドルまで上昇しましたが、この雇
用統計発表直後に3350ドルから3311ドルまで売られました。その後は3340ドルまで戻
し、3336ドルで一週間は終わり。雇用統計が好調な数字となったことで7月のFOMCにお
ける金利下げ予想は25%から5%まで下落、今月の金利下げの可能性はほぼなくなりまし
た。ただ、トランプ大統領のパウエルFRB議長に対する利下げ要求は強くなる一方であり、
これがFRBの独立性にどのような影響を与えるのか心配なところです。一方金利下げの遠
のきは弱気要因であり、発表直後には上記のようにゴールドは売られたものの、すぐに買
い戻されてやはり下値には買い意欲も強いようです。先々週の下げは拾うチャンスである
と前回は書きましたが、先週の月曜日を底値として先週は基本的に上げたマーケットでし
た。二週間連続の陰線（週初より週末の方が安くなること）の後は上昇する可能性が高い
と先週のレポートに書きましたがその通りになりました。レンジ取引はしばらく続きそう
ですが、とりあえず3300ドルを割るようなレベルでは買いたいところです。
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ゴールドはレンジ取引がしばらく続く？
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

前週はゴールドよりシルバーの方がしっかりで
した。週末にはふたたび37ドルに近づいて来ま
した。金銀比価も90対1まで下落しています。
37.31ドルという14年ぶりの高値を更新できる
かどうか注目したいところです。

「プラチナの現状」

前々週につけた高値とほぼ同じレベルまで前
週は上げました。その後もプラチナは堅調に
推移、1400ドル近辺で一週間を追えました。
年初からの上昇率は50%を超えており、貴金
属の中のみならず。金融商品、そしてコモ
ディティを含めた商品の中でもダントツの上
昇率になっています。リースレートが若干緩
んでもこの堅調さは変わらずまだ高値推移は
続きそうです。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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