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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

やはりゴールドの3300ドル割れは確実に買われるというレンジトレーディングが続いて
います。最近顕著なのは週後半、週末に向けてゴールドが上昇するということです。先週
も木曜日金曜日で安値3282ドルから金曜日の高値3368ドルまでほぼ一直線で上昇しまし
た。週末の間にトランプ大統領による関税戦争が悪化するという恐れをカバーするための
安全資産としてのゴールドの買い及び短期的ショートの手仕舞いが入るためだと思います。
また過去2週間の訂正局面でゴールドの下値の固さが確認されたこともこの上昇の背景に
あるのでしょう。そして多くが恐れていたとおりこの週末にトランプ大統領はEUとメキ
シコに8月1日から30%の関税を課すことを発表しました。ゴールドは4月後半に3500ド
ルを付けてからの3200-3400ドルのレンジトレーディングを上に突き破る可能性がある
でしょう。また先週は、他の貴金属の上げがはるかに大きくなり、圧倒的な年初来の上昇
率であったゴールドが最下位となり、「高すぎた」ゴールドに「出遅れ感」を感じる状態
になりました。これが新たなゴールドへの見直しにつながる可能性があるでしょう。前々
週に議会を通った「Big beautiful bill」に対しては財政支出を肯定的に取る投資家は株を
買い、それをいつか払わなければならないという否定的見方の投資家はゴールドを買うと
いう、株もゴールドも買われる状況が続いています。関税戦争の再燃により、ドル円は再
び円安トレンドへと動いており、週初の144円台半ばから、週末は147円半ばまでほぼ3
円の円安が進みました。トランプ関税円安で150円まで上昇する可能性があると言う見方
も出てきました。円建てゴールドはドル建てゴールドの上昇と円安を受けて、週初の安値
15333円から金曜日には15961円の高値をつけて、600円以上の大きな上げとなりました。
今週は6月23日につけた歴史的高値16077円を更新する可能性もあるのではないかと考え
ます。
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

銅への50%の関税発表が、シルバーにも飛び火。
シルバーは37.31ドルの歴史的高値をブレイク、
一気に38ドル半ばまで上昇しました。リース
レートが急騰、半年先まで先物はバックワーデ
ションとなりました。金銀比価も87まで急落。
そのボラティリティの高さは短期的に大きな上
げ下げがありますが、中期的に40ドルも可能性
があるでしょう。

「プラチナの現状」

銅に対する50%関税がシルバーとともにプラ
チナにも再び火を付けました。落ち着いてき
ていたリースレートは再び5%の急騰となり、
価格も金曜日には1400ドルタッチまで上昇し
ました。20%にせまるリースレートのレベル
を考えるとふたたび高値を追う展開になりそ
うです。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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