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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

先週は水曜日にはADP、GDPそしてFOMC、金曜日には雇用統計と米国の経済指標でマー
ケットが乱高下した一週間でした。水曜日のADPは NFP7.9万人増の予想に対して10.4万
人増と雇用の好調を表す数字。その直後21:30に発表されたGDPは2.4%予想に対して
3.0%とこれも経済の好調を表す数字となり、ドルが買われてゴールドが売られる展開と
なり、ゴールドは3300ドルを割り込みました。そして木曜日早朝3時のFOMC政策金利発
表では市場予想通りの金利は据え置き。そして3時半からのパウエル議長会見では、その
慎重な見方（金利据え置き）に終始、トランプ大統領からの利下げ圧力にも屈しない態度
をはっきりとさせ、利下げを急がないとしました。経済指標と雇用の好調さからも利下げ
を急ぐ必要はないという認識が強まり、それがさらにゴールドの下げをすすめ、3270ド
ル割れまで下げました。しかしこの流れを一変させたのが金曜日の雇用統計。7月
NFP10.6万人増予想に対して7.4万人増。前月前々月のNFPは大幅下方修正（5月の14.4
万人増を1.9万人に、6月の14.7万人を1.4万人に！）で労働市場悪化が明らかに。ADPと
は全く逆の数字となり、金利下げ圧力の高まりからゴールド買いとなり、雇用統計直前の
3300ドルから3360ドル台まで急騰。長期金利は4.40%から4.20%まで急落。ドル円は
150.50から147.33まで急落。円建てゴールドは16010円まで上昇。その後は15930円ま
で下げて一週間が終わりました。ドル建てゴールドとドル円の動きが相殺しています。ト
ランプ大統領は自分の意に沿わない統計結果を出した統計局長を解雇するという暴挙に出
ました。もはやスターリン時代のソ連のような国になりつつあるのでしょうか。利下げへ
の圧力、今週はより強まりそうであり、また大統領の暴挙は恐怖指数をも急騰させていま
す。3200-3400ドルレンジの下値を試そうとしていたゴールドは一転して上値を試すこ
とになるのではないでしょうか。
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円建てゴールド歴史的高値更新
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーは前々週に39.50ドルまで上昇しまし
たが、あまりに急な上げ方とトランプ政権の銅
への50%関税というニュースからのネガティブ
な印象から先週は一転して36ドル台前半まで大
きく下げました。40ドルまでにはまだまだ抵抗
がありそうです。

「プラチナの現状」

リースレートはさらにゆるんでいます。それ
に従って価格も下落。一時1255まで下げる場
面がありました。しかし金曜日終わりには
1300ドルを回復。今後もプラチナのリース
レートがどうなるかに注目です。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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