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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

先週はゴールドが大きく上昇する一週間になりました。4月後半からここまでずっと
続いてきた3200-3400ドルレンジをやはり結果的には予想通り上抜けすることになり
ました。この動きの直接的な引き金になったのはトランプ大統領によるクックFRB理
事の解雇宣言でした。この毎度の暴挙にマーケットは素直に反応しました。トランプ
大統領が自分の息のかかった人間をFRBに送り込み、パウエル議長の後釜も自分が望
む議長を選び金利下げをFRBに強要するという未来が来るとするならば、今でも収ま
ったとは言えないインフレはさらに加速します。そしてトランプ大統領が目指してい
る減税も財政出動も通貨の増刷、国債発行による連邦負債の増大につながります。ま
ともな感覚の投資家であれば当然株やゴールドを買いに走るでしょう。ドルや通貨を
そのまま保有することが大きなリスクになるということです。火曜日の東京の朝にゴ
ールドはドルの上昇を受けて3370ドル台から3350ドルまで急落しましたが、その直
後にこのSNSでの発言が伝えられゴールドはそこから急騰、3385ドルまで上昇しま
した。そしてその流れは続きました。そのエネルギーが爆発したのが金曜日。木曜日
に3400ドルを超えて、上昇を続け、金曜日にはこれまで超えられなかった3430ドル
を超えて、一週間の終わりに向かってショートカバーも入ったと思われます。高値は
3453 ドルまでありました。ドル建てゴールドの高値は4月22日につけた3500ドル
ですが、そこまであと50ドルというところまで来ました。一方円建てゴールドは7
月23日につけた16199円を金曜日に大きく超えることになりました。新しい高値は
16316 円。税込み小売価格も月曜日には18000円レベルになる可能性があります。4
月末から続いたレンジは終わり、年後半に向けて新しいマーケットが始まることにな
ると思います。
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円建てゴールド歴史的高値更新！
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

ゴールドの3400ドル突破と同時にシルバーも大
きく買われ、一時40ドル直前の39.98ドルまで
上昇しました。これは2011年来の14ぶりの高
値となります。今週は40ドルを超えることがで
きるかどうか注目です。またシルバーのリース
レートがじわりと上昇しており、プラチナほど
ではないとしても流動性がタイトなことは価格
の下支えとなりでしょう。

「プラチナの現状」

ゴールドとシルバーに比べると控えめな動き
ですがプラチナも堅調。プラチナのリース
レートは相変わらず高止まりであり、まだま
だ上値不安が続きます。リースレートが高止
まりしている間はショートはしないほうがい
いでしょう。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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