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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

先週のマーケットで最後の書いた今週飲み込み「税込み小売価格も月曜日には18000円レ
ベルになる可能性があります。4月末から続いたレンジは終わり、年後半に向けて新しい
マーケットが始まることになると思います。」と書きましたが、まさにそういう一週間と
なりました。3400ドルを超えたゴールドの上昇は続き、火曜日には3500ドルを超え、4
月22日の歴史的高値3500.05ドルを超えたことで新たな買いがマーケットに入って来ま
した。木曜日には3578ドルまで歴史的高値を伸ばしてから、ようやく利食い売りが入り
ゴールドが下落。おそらく短期筋の売りも重なり一時3510ドルまで下落しましたが、そ
こからの戻しは早く、3550ドル近辺で金曜日、雇用統計を迎えました。発表された数字
は、非農業部門雇用者数NFPが市場予想の7.5万人増に対して、2.2万人増と極端に雇用の
悪さが目立つ数字となりました。その瞬間ゴールドは3550ドルからジャンプし結果的に
は3599.89ドルまで上昇、これが新たなな歴史的高値となりました。前週の金曜日引けか
ら一週間で150ドル以上上司賞したことになります。まさにレンジ取引のあとの新しい
マーケットが始まりました。この雇用統計は今月9月の金利下げをほぼ確実にしたと言え
ます。FedWatchでの0.25%の利下げ確率は89%、0.5%の利下げは11%となり、利下げ
可能性は100%となりました。おそらく今週もまたゴールドは上値を追う展開が続くので
はないでしょうか。もはやゴールドを持たざるリスクを機関投資家も個人投資家も意識し
ていると思います。チャンスがあればそういった資金が入ってくるでしょう。円建てゴー
ルドも大きく歴史的高値を更新、金曜日には雇用統計による円高にもかかわらず、金曜日
には17048円まで上げてこれが新たな高値となりました。税込み小売価格も前週の予想通
り18000円を大きく超えて、金曜日は18691円と史上最高値となりました。もはや金小売
価格2万円もそう遠くなくなったと言えるでしょう。
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーは14年ぶりに41ドルを超えました。円
建てシルバーは歴史的高値をさらに更新。ゴー
ルドと一緒に買われています。シルバーリース
レートは依然として高止まりしており、現物の
不足が明らかです。ゴールドとともに上がりま
すが、需給要因でシルバーの上げがゴールドを
超えることは十分あり得るでしょう。

「プラチナの現状」

前週もまたゴールドとシルバーに比べると控
えめな動きでした。ゴールドとシルバーが高
値を更新しているのにもかかわらずプラチナ
は逆に1400ドルを維持できない状況です。し
かしリースレートの高止まりはかわらずでこ
の頭の重たさはちょっと不思議です。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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