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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

先週注目のFOMCは市場予想通りの25bpの金利下げとなりましたが、それにしては発表直
後からびっくりするくらいの大きな動きのマーケットとなりました。発表直後、ゴールド
は3707.40ドルをつけて歴史的高値を更新する急騰、しかしその後は3651ドルまで50ド
ルを超える急落。その後も急騰と急落を繰り返す非常にボラタイルで神経質なマーケット
となりました。市場予想通りの数字であるのにこの神経質な動きはおそらくAIによる極端
な取引のせいでしょう。政策金利発表後のパウエル議長の会見では、これまで重視してき
た高止まりするインフレよりも雇用市場の悪化をより重視する姿勢を鮮明にしました。そ
のための利下げ、そしてこの利下げが続くという見方でゴールドが買われましたが、一方
パウエル議長は今後も出てくる経済データ次第という姿勢を崩さなかったことからそれが
ゴールドの売り材料と評価されて下げたということでしょう。それに続く木曜日と金曜日
はふたたびゴールドは上昇。一週間は3683ドルと再び3700ドルへと近づいて終わりまし
た。4ヶ月続いた3300-3400ドルレンジを上にブレイクしてからわずか2週間でほぼ300
ドルの上昇となり、前回のレンジでの急騰（年初から4月）とレンジ（5月から8月）を考
えると上昇の勢いが弱まった3600ドル-3700ドルのレンジでまた同じ期間2週間くらいは
揉み合いになるのではと感じていました。急騰のあとの利食い、そして買い手のマーケッ
トレベルへの適応期間として。年初の4ヶ月900ドルもの急騰はその消化に同じ4ヶ月掛
かったということです。円建てゴールドも金曜日にはふたたび歴史的高値を更新し新しい
高値は17530円となり、その近辺で一週間の終わりとなりました。ほとんどディップらし
いディップがないマーケットが続いています。もしディップを期待するとするならば
ショートタームなトレーダーが利食いに動くようなニュースが必要でしょう。たとえそう
いうものがあったとしても最近は非常に短期的なものに終わることばかりですが。

FOMC後も高値更新
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

前週もまたはゴールドよりもシルバーが大きく
動きました。前々週に42ドルを超えて前週金曜
日には43ドルを超えて、また14年ぶりの高値を
更新しました。円建てシルバーも204円となり、
歴史的高値を更新です。シルバーはその供給不
足というファンダメンタルズからもまだまだ上
値を追う可能性が高いと思います。

「プラチナの現状」

プラチナは1400ドルを超えて一週間を追えま
した。これまでどうしても重たかったレジス
タンスであったレベルと超えたことにより、
投資家の注目度も上がるかもしれません。こ
のところゴールドとシルバーの上昇が急に
なってきており、その資金がプラチナにも向
かってきているのかもしれません。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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