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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

先週もまたゴールドは、そして他のメタルも大きく上昇しました。ドル建てゴールドは22
日火曜日に3790ドルと3800ドルまであと10ドルと迫りこれが、ここまでの史上最高値と
なりました。しかし円建てゴールドは金曜日の149円台へのドル円の動きにより歴史的高
値を大きく更新、26日金曜日のニューヨーク時間には18197円をつけ、これが最新の歴
史的高値となりました。クローズにかけてそこからさげて18069円が終わり値。この価格
をベースで出ている土日の小売価格は19989円とほぼ2万円というレベルになりました。
今週はやはり2万円をつけてもおかしくない週になるでしょう。
9月に入ってからの3400ドルから3800ドル手前までの400ドルの急騰は、これまでゴー
ルドが上昇してきたことによって、ゴールドを持たざるリスクを欧米の機関投資家やヘッ
ジファンドが意識するようになり、5月から9月の間3200-3400ドルのレンジを上抜けし
たころからより活発な買いが入るようになったためです。そしてこの買いが欧米のもので
あるのは、9月以降のSGE（上海黄金交易所）のゴールドがロコ・ロンドン・ゴールドに
対して大幅なディスカウントになっていることからも明らかです。それ以前は上海が大き
なプレミアムであったことは、中国の買いが活発であったことを示します。9月以降の上
げは中国からではないことがここでわかります。この買いは今後より増えてくるでしょう。
まだまだゴールドをポートフォリオに入れている機関投資家はごくわずかであるからです。
年初からゴールドの上昇率は43%になります。米株S&P500は9.9%、ビットコイン
9.5%、日経平均15%、米ドルはマイナス8.7%です。ゴールドを持たざるリスクは非常
に大きく意識されているでしょう。この買いは続くと思われます。ゴールドの3800ドル
は時間の問題ではないでしょうか。

止まらない貴金属の上昇
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

先週の予想通りシルバーが引き続き大きく上昇。
43ドルから始まり金曜日には46ドルをも超えて
14年ぶりの高値を更新、円建てゴールドは224
円の歴史的高値を更新。2011年につけた49.50
ドルの高値にトライということになりそうです。

「プラチナの現状」

プラチナが最大の上げとなりました。1500ド
ルをも超えて、12年ぶりの高値を更新。年初
来の上昇率は67%となり、すべての投資商品
の中でも圧倒的なものとなりました。投資家
がプラチナにようやく興味を示してきたとい
うことでしょう。ゴールドとの値差はまだま
だ大きく上昇余地は十分あると考えます。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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