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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

ゴールドは9週間連続の上昇のあと前週はようやくまともな修正局面に入りました。歴史
的高値である4381ドルをつけたあと、急落、一時4003ドルとその下げは300ドル、6%
を超える下げとなりました。今年に入ってからは初めての大きな調整であり、金額幅を考
えると過去にも希にみる下げですが。そもそも4400ドル目前という絶対的レベル、そし
て年初からの上げがほぼ1200ドルということを考えるとあまりに遅すぎた調整と言える
かもしれません。この調整の理由をいろいろと論説しているものもありますが、ここまで
特に9月以降の大きな上げと同じく、何か特別なピンポイントの理由があるわけではあり
ません。おそらくは短期筋の利食い売りが、ほかの短期筋、そして「弱い」ロングの売り
がそれにより発動されたということだと思います。この「表層雪崩」により、ゴールドは
300ドル下げましたが、4000ドルでその底値を確認、その後の週後半は4050-4150ドル
でのレンジの動きとなりました。ちょうど今年初の2600ドルから4月末までの3500ドル
までの上げのあとの3200ドルまで下げ、そしてその後8月末までの3200-3400ドルでの
レンジの動きとよく似ています。その時のように上昇の期間と同じ期間、新しいレンジで
の底値固めが続くとすれば、この現在のレンジは、9月からの急騰と同じ期間、つまり約
2ヶ月間のレンジ取引となってもおかしくないかもしれません。さすがに同じような長期
間にはならないとは思いますが、少なくともこの4050-4150ドルでのこのレンジでの値
固めはヘルシーな動きだと思います。短期筋がひとまず一掃されて、マーケットが軽くな
り、またこれまでの一方的な上昇マーケットで手が出せなかった投資家も買いやすくなり
ます。筆者も4100ドル割れは積極的に買っていくといった方針で先週は急落意向着実に
Gold ETFに買い指値をしてゴールドを買い増しています。このような時期こそポート
フォリオのゴールドの割合を高めていくチャンスだと考えます。

今年最大の調整局面に
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

ゴールドとともにシルバー急落。その下げ幅は
ゴールドを大きく上回るものでした。上げも下
げもボラティリティの大きなシルバーの面目躍
如というべきでしょうか。前週は大きく上昇し
ていたリースレートも下落。NYからロンドンへ
のメタル輸送が進んでいるようです。ゴールド
よりも頭が重たい状況が続いています。

「プラチナの現状」

プラチナもゴールドとともに急落しましたが、
貴金属のンかでも最も戻りが早く、週末のク
ローズは週初とほぼ同じレベルにまで戻しま
した。米国がロシアに対する経済制裁を強め
るとのニュースがそのサポートになったと思
われます。リースレートは相変わらず高止ま
りしており、シルバー同様、需給がマーケッ
トを下支えするでしょう。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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