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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

ゴールドの調整局面が続いています。28日火曜日には4000ドル、3900ドルと割り込み、
今回の売りのここまでの最安値となった3886ドルをつけました。しかしその後は4000ド
ルをほぼ中心にしてのレンジ取引となりました。そして一週間の引けはちょうど4000ド
ルを少し上回る4001ドルでの終わりとなりました。前回のレポートでは4000ドル割れは
ないと考えていたのですが、筆者の予想よりも売り圧力は強く、3900ドルまで割り込ん
だのは驚きでした。現在まだ、強気と弱気が交錯している状態ですが、年初からここまで
の直線的な上げを考えるとようやく来るべきにして来た調整局面であると考えます。しば
らくは前回のレポートで考えたより低い4000ドルを中心に上下100ドルくらいのレンジ
が続くのではないでしょうか。それはマーケット参加者がこのレベルに慣れてくる間であ
り、弱いロングのポジション整理が終わるまでは続くのではないかと思います。長期的投
資家には、その時がゴールドを買い増すチャンスだと考えます。筆者は3900ドルに近づ
く場面で積極的に買っています。もちろんこのレンジを下にブレイクする可能性もありま
すが、もしそうなったとしてもおそらくは短期的なものになり、上にブレイクするとさら
なる高値追いになるのではないでしょうか。円建てゴールドは安値は18985円まで下げま
した。10月21日につけた歴史的高値が21227円であったので2240円下げ、今週の引けは
19813円で830円戻したことになります。ドル円は日銀の利上げ見送りを材料として154
円台まで円安が進んでおり、ドル建てのゴールドの3900ドルと同じように円建てゴール
ドの19000円というのはそこに近づけば買いのレベルと考えています。これを書いている
土曜日に中国が小売でのゴールドのVAT免除を廃止というニュースが出てきました。これ
によりひょっとすれば来週ゴールドが売られるかもしれません。そうなればふたたび買い
のチャンスとなるでしょう。

調整局面続く
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーもゴールドとともに28日に45.51ドル
まで急落しましたが、そこから着実に戻して、
週初を上回って終わりました。リースレートは
5%前後で落ち着いていますが、供給不足とい
う構図は変わりません。筆者はシルバーも急落
場面で積極的に買っています。

「プラチナの現状」

プラチナは金曜日引けにかけて売られ
て終わりました。リースレート相変わ
らず一ヶ月30%近くで高止まり。こ
のリースレートにある限り大きく下げ
るのは難しそうです。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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