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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

Thanksgiving holidayで米国は木曜日から実質的に休暇に入ることで大きな動きは予想し
ていませんでしたが、ゴールドは特別な材料がないまま上昇。金曜日には4200ドルをも
超えて上昇し、4230ドルというほぼ一ヶ月ぶりの高値で終わりました。この日はCMEの
システムが東京時間の昼前から夜11時過ぎまでシステム障害で止まったこともあり、その
後により買いが集まったのかもしれません。しかし10月20日の4381ドルの高値から急落、
その後続いてきた訂正局面で、弱いロングの売りがほぼはけてしまったことが、先週の急
騰につながったのではないかと思います。この調整局面で売り手は、上昇局面に乗っかっ
た短期筋の利食いもしくは損切り売りであり、おそらくは新規ショートの売りではないで
しょう。もし新規のショート売りも入っているとするならば、そのショートカバーもこの
上昇の背景にあると考えます。ロングのポジション調整の売りは終わり、もはや売る投資
家がいなくなったということです。残ったのは長期的投資家の買いになります。この長期
的投資家が、調整期間の間に、弱いロングからの売りを安くゴールドを買えるチャンスと
喜んで買っていました。（筆者もその一人です。）そしてそれ以上下がらなくなると、今
度はマーケットは買い手ばかりとなり、安値を拾えなかった投資家も買い始めるというこ
とが、まさに先週起こったのだと思います。他にゴールドの支援材料になったのはStable 
Coin発行のTether社が第三四半期に26トンのゴールドを買い、Stable Coinの裏付け資産
としてゴールドを100トン以上保有しているというニュースでしょう。この第三四半期の
買いは世界のどの中央銀行をも超える数字であり、今後この業界からのゴールド買いは新
たな需要として大きなインパクトをゴールドマーケットに与えるでしょう。ゴールドを囲
む状況は強材料ばかりが目立ちます。円建てゴールドは新歴史的高値で一週間が終わりま
したが、ドル建てゴールドも年内に再び新高値をつけてもおかしくないと思います。

円建てゴールド歴史的高値更新！
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長期金利（仮）

ドル円（仮）

2

本資料のご利用については、必ず巻末の重要事項（ディスクレーマー）をお読み下さい。

Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

50ドルで始まった一週間でしたが金曜日の引け
はなんと56.50台まで上昇し、10月につけた
54.47という歴史的高値をあっさりと、それも
大きく更新しました。金銀比価は74まで急低下。
恐ろしいくらいの上がり方がシルバーらしいと
思います。供給不足というベースがあるため、
これでもまだ上値余地は大きいと考えます。つ
い先週50ドル割れは買いと言い積極的に買った
のは正解でした。

「プラチナの現状」

プラチナ上昇の材料はずばり中国の広州期
貨交易所（GFEX）にプラチナとパラジウ
ムが27日に上場されたこと。上場当日
（木曜日）翌日（金曜日）ともにオープン
である日本時間10時にプラチナは急騰し
ました。中国の投資家にとって初めて売買
できるプラチナのマーケットとなります。
今後より世界のマーケットへの影響は大き
いでしょう。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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