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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

ゴールドはようやく4200ドルの引力から解放されて金曜日に大きく上昇しました。
FOMC後パウエル議長会見でのバランスシート拡大がゴールドを4200ドルから引き上げ
るきっかけとなりました。金曜日には4353ドルと10月20日の歴史的高値4381ドルまで
あと28ドルまで迫りました。引けにかけてポジション調整売りで4280ドルまで下げ、そ
の後4300ドルで一週間が終わりました。一週間としてはおそらく最高値での引けでしょ
う。この上昇の最大要因はシルバー。シルバーの12月二週間の上げは56ドルから64ドル
まで急騰、歴史的高値を大きく更新。Comexの出来高も金曜日は180kを超えて今年最大。
ゴールドも10月20日以来の出来高となり、シルバーに追随する形で投資家の買いが入っ
て来ています。クリスマスを前にドル建てゴールドも歴史的高値更新の可能性があるで
しょう。10月の最高値からの急落で、ゴールドは天井をつけたという声も聴きましたが、
筆者はこれはようやく訪れた買いのチャンスだと言ってきました。その見方は正しかった
と言えるでしょう。円建てゴールドは歴史的高値を大きく更新。金曜日には21815円をつ
けて、前回10月20日高値21297円を大きく一挙に500円以上更新しました。そこから
250円ほど安い21551円での終わり値となりましたが、週末値としては過去最高値となり
ます。過去10年というスパンで見ると10年前は4100円でした。10年で5倍以上になりま
した。10年前ドル円は122円。一時100円まで下げて、2022年に120円を超えてからは
大きな円安の流れが続いています。高市政権はGDP比250%という負債状況でさらに「責
任ある積極財政？」で18.3兆円もの補正予算を組みます。今日本の長期金利が大きく上昇
しているのは、日本国債を持つことのリスクプレミアムが大きく上昇しているのです。
150円はもはや円安でもなんでもありません。先週も書いたように、日本人がゴールドを
持つことは非常に重要です。そしてそれが円建てゴールドの動きに象徴されています。

円建てゴールド最高値大幅に更新
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

前週はシルバーが引っ張ったマーケットと言っ
て語弊がないでしょう。当面の目標であった60
ドルを大きくこえて歴史的高値は64ドル台まで
上伸しました。今の状況を考えるとまだまだ上
値はあるでしょう。ただ個人投資家の参入が拡
大しているだけにボラティリティーは非常に大
きく短気トレードでは細心の注意が必要でしょ
う。長期的にはただただロングホールドが正解
だと考えます。

「プラチナの現状」

シルバーに引っ張られプラチナも大きく上
昇、1700ドルを超えました。先週予想し
た1600-1700ドルレンジは一週間にして
早くも外れたことになりますが、上への動
きでよしとしましょう。貴金属セクター全
体での動きであり、それを引っ張るシル
バーが今後の鍵を握るのでしょう。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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