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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

先週のゴールドは貴金属の中では最も動きが少ないメタルとなりました。と言っても堅調
であり、先々週の4200ドルの引力から解き放たれ、前週は4330ドル近辺が中心の動きと
なりました。10月21日の歴史的高値4381ドルには届きませんでしたが、堅調さは維持し
ました。木曜日発表の12月のCPIが市場予想の3.1%に対して2.7%という数字だったこと
で、一瞬4374ドルまで上昇しましたが、すぐに4330ドルまで戻しました。この2.7%と
いうCPIに対しては市場は「疑義」を挟んだということでしょう。その後もドル建てゴー
ルドはあまり大きな動きはなく4337ドルで一週間が終わりました。一方、円建てゴール
ドは日銀の0.75%への金利上げをきっかけに円安が進み、ドル円は157.75まで上昇しま
した。その結果円建てゴールドは歴史的高値を大きく更新し、金曜日には22000円を超え
て新たなな高値は22047円となりました。一週間の引けは21998円とほぼ22000円でし
た。金利上げが円安のきっかけとなったのは皮肉な結果とも言えますが、これは0.25%の
金利上げがもはや市場で織り込み済みであったことがまずあり、その上に政府が財政出動
をしている一方で日銀の金利上げという全く相反する行動を取っていることに問題がある
と言えるでしょう。これは外国の投資家にとっては円売りの材料となります。10年長期金
利は2%を超え、30年国債は3.423%まで上昇。これは過去最高の金利です。つまり日本
の長期国債は売られているということです。つまり日本の信頼は暴落しているということ。
円が売られるのも同じです。日本人はなかなか事の深刻さを理解しませんが、海外の投資
家は日本の長期金利と円の動きに敏感です。円建てのメタルが軒並み歴史的高値になって
いるのはその裏返しです。今こそ我々日本人は円建ての貴金属に投資することで、円安と
インフレに対してヘッジをするべきなのです。

貴金属新高値で大幅上昇！
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーの上昇が止まりません。前週はなんと
61ドル台から始まり、67ドルまでという脅威的
な上げ方となりました。これは来年にはシル
バー3桁もありえるかと筆者は感じます。ファ
ンダメンタルズで現物不足であり、それが解決
される可能性がほぼない状況では強気にならざ
るを得ません。

「プラチナの現状」

プラチナの上昇も激しく進んでいます。広
州期貨交易所（GFEX）に上場されたこと
により中国人投資家の大きな買い。それに
加えて、欧州のEV政策のスローダウンも
重なり、二重の買いが入っています。
2000ドルが目の前までの急伸。まだまだ
上昇はありそうです。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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