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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

クリスマスを挟み、新年待ちのマーケット、平年ならばほとんど動かない静かなマーケッ
トになるのですが、今年は大変な一週間となりました。ゴールドは4341ドルで始まりま
したが、ほぼ一直線で大きく上昇、月曜日のうちに4400ドルを突破、24日クリスマスイ
ブにはアジアの午前中に4500ドルも突破、短縮となった欧米時間にはそこから売られま
したが、26日にGlobexが始まると一挙に買いが入ってきてゴールドはふたたび大きく上
昇、金曜日の高値は4549ドルとなり、新しい歴史的高値となりました。シルバーとプラ
チナがより大きな上昇となり、ゴールドの上昇は、その二つに比べるとこれでも控えめな
ものでした。木曜日、金曜日とパラジウム以外のゴールド、シルバーそしてプラチナはド
ル建ても円建ても歴史的高値を2日連続で更新しました。円建てゴールドも大きく上昇、
税込小売価格は25000円を超えました。大手地金商の店頭には行列ができ、10時半には
整理券がなくなり、大部分の顧客が「買い」であり、「売り」はほとんどなかったとのこ
とです。10月のゴールドブームの再現のような感じですが、ほぼ2ヶ月のスモールバー販
売中止の間に各社はスモールバーの生産ラインフル回転で在庫を用意し、まだ今のところ
販売には問題がないようです。もちろん一人が買える量は限られていますが。OSEのゴー
ルド先物もLoco London に対して450円ものプレミアムとなっており、投資家のゴール
ドに対する買い意欲は大きく膨らんでいると言えるでしょう。マスコミではゴールドの上
昇は、地政学リスクの高まりやFRBの金利下げの見通しが原因のように報道されています
が、前週にそんな新たなニュースがあったわけではありません。特別なニュースはないの
です。投資家が買っているから上がっているのです。今年はほぼ歴史的高値で終わります。
そして筆者は毎回書いているとおり、これは長期的流れとして続くと考えています。今年
は貴金属投資家には最高の一年となりました。来年もそうなるでしょう。よい年を！

貴金属、史上最高値更新続く！
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーの上昇は過去見たことのない上がり方
をしています。一週間でほぼ12ドルの上げ。始
まりは67ドルで70ドルどころか79ドルまで上
昇。80ドルが目の前まで上がりました。特に金
曜日は71ドルから79ドルと一日で8ドル上昇で
す。ずっと強気ですが、まさかこんな上がり方
をするとは。来年早期にも100ドルがあっても
おかしくないですね。

「プラチナの現状」

プラチナとシルバーがまさに爆発と言って
いい上がり方をしています。年初からの上
昇率はともに150%を超える上げ方です。
前回は2000ドル目の前でまだまだ上昇は
ありそうと書きましたが、今回は2500ド
ル目前まで上昇して終わりました。そして
まだまだプラチナは強そうです。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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