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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

クリスマスが終わり年末年始で今年最大の動きが貴金属マーケットに起こるとは想像だに
していませんでした。ゴールドはクリスマスに急騰、4500ドルを超えて上昇し、歴史的
高値で一年が終わるという見込みが、クリスマス明けの12月26日に歴史的高値4549.71
ドルを付けた直後から、おそらくは利食い売りに始まった売りは転がる雪玉のように広が
り、その売りによってゴールドが下げたことで、年末にかけてさらなる利食い＆損切り売
りが膨らみました。CMEが3日間二度の証拠金引き上げを行ったことがそれに拍車をかけ
ました。取引所としては、この激しいボラティリティに対しての市場の行きすぎを回避す
るための方針であり、それ自体は取引所としては当然の行いであったと思います。しかし
年末のこの時期での証拠金支払いは期間的な問題もあり、貴金属の上昇にのった短期的投
機家の中にはロングポジションを決済するしかないという状況に追い込まれたものが多
かったのではないでしょうか。その結果ゴールドは最高値から31日の最終日には4273ド
ルと270ドル以上もの下げとなりました。年を越えて1月2日金曜日には2026年のマー
ケットが始まりましたが、一時4400ドルまで上げて、その後の一週間の終わり値は4329
ドルで終わりました。とりあえず短期的投機家の弱いロングは年末の大きな下げである程
度整理されたのでしょう。この下げをチャンスとして長期的投資家はこのディップを買っ
てると思います。我々日本の投資家は5日のオープン待ちということになります。ところ
が、3日土曜日日本時間夜に米国によるベネズエラ爆撃とマドゥロ大統領拘束をいう
ニュースが入って来ました。これで5日の東京市場で年末急落のゴールドを安く買うとい
う日本の長期投資家（含む筆者）のチャンスが、日本市場のオープン前に吹き飛んでし
まったかもしれません。おそらく大きく上げて始まるのでしょう。地政学リスクからゴー
ルドが買われるということになりそうです。

米国ベネズエラ攻撃で波乱の幕開けへ
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長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

シルバーが貴金属マーケットを牽引していると
言っていいでしょう。なんと83.62ドルまで急
騰したあとに70ドルまで売られるという恐ろし
いくらいの動きがたった三日間に起きました。
短期投機家が一斉に参入した結果です。一喜一
憂することなく、ファンダメンタルズから上昇
するという見方を買えず、下がったら買い、長
期保有が我々ができるベストの戦略ではないで
しょうか。

「プラチナの現状」

プラチナもシルバーと同様に激しい動きと
なりました。2478ドルの高値からなんと
1925ドルまで下落しました。あまりに激
しい動きです。シルバーと同じく短期的投
資家が群がるmeme stock化しています。
短期的な動きに左右されずこちらもファン
ダメンタルズで長期保有です。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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