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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

日本市場の実質的なスタートである1月5日を前に週末に米国がベネズエラを急襲、大統領
を捕縛するという出来事がありました。それにより5日のアジアオープニングは金曜日の
引けであった4329ドルよりも25ドルほど上げてオープン。週末で時間があったせいで、
突然の大きな上げにはなりませんでしたが、米国の行動はマーケットに深い影響を与えた
と言えるでしょう。ゴールドは上昇を続け火曜日には4500ドル手前まで上昇しました、
水曜日には、Bloomberg Commodity Indexのリバランスで、昨年ゴールドとシルバーが
大きく上昇したために、インデックスでのシェアが大きくなりすぎたのを是正するために
大量に売られる可能性が高いというレポートをソシエテジェネラルが出したことをきっか
けに、そのリバランスの期間である1月9日から15日に先駆けてゴールドは4400ドル近く
までさげましたが、金曜日に発表された雇用統計の悪い数字であったことでFRBの金利下
げの連想からゴールドはふたたび上昇、ゴールドは4500ドルを超えて高値は4519ドルま
で上げ、クローズも4509ドルと4500ドルをこえて終わりました。19日までのインデック
スでのリバランスによってもしゴールドが下がるとすればそれは長期的投資家にとっては
絶好の買いのチャンスになるでしょう。それは何らファンダメンタルズが変わるわけでは
ないからです。しかし残念ながらリバランスの売りは買いたい投資家の買い意欲を上回る
ものではないようです。円建てゴールドは金曜日のNYで22939円を付けて歴史的高値を
大きく更新しました。高市政権の解散総選挙というニュース先走りが飛び出したことによ
り大きく円安が進み一時158円台となったことがその背景にありますが、日本と日本を取
り巻く世界の情勢を考えると筆者は基本的には円安は避けられないと考えます。それに対
するゴールドの価値は上がりつづけるということになるでしょう。我々日本人にとって
ゴールドを持つ意味は非常に大きいと言えます。

年末の急落は買われてやはり上昇基調へ
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

相変わらず激しいボラティリティの動きが続い
ています。年末に83ドルから70ドルまで下げま
したが、そこからふたたび83ドル近くまで上げ、
そしてまた72ドルまで下げてからふたたび80ド
ルという動き。リバランスで最も動いているの
はシルバーです。ただやはり下がったら買いで
よいでしょう。そういう意味ではチャンスが多
い展開です。

「プラチナの現状」

プラチナもシルバーと同様に激しい動きと
なりましたが、シルバーよりは少しまし。
昨年11月末に広州期貨交易所がプラチナ
とパラジウムを上場したことにより、新た
な買い手が市場に参加したことで相場底上
げされており、プラチナは3000ドルに向
かう動きになると思います。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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