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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

前週のゴールドは日本が休みであった月曜日に大きく上昇して始まりました。金曜日の引
けの4509ドルに対して4518ドルで始まり、そこから火曜日には4600ドルを超えて、木
曜日には4642.72をつけてこれがドル建ての新しい歴史的高値となりました。しかしその
後はおおまかに4580ドルから4540ドルのレンジとなり比較的落ち着いた動きとなりまし
た。円建てゴールドも木曜日に23760円で歴史的高値を更新。税込み小売価格は26000円
を超えてこちらも歴史的高値を大幅に更新しました。一週間の引けは23359円。週後半は
市場の関心は大きな動きをするシルバーの方に集中したようです。ゴールドはそのシル
バーと比べると「安全資産」という言葉がぴったりの動きであったと思います。イラン情
勢やパウエル議長に対する訴追などゴールドが堅調に推移する材料は十分、たださすがに
ここまで上げてきて、そろそろ調整的な動きが入ってきてもいいレベルにあるとは言える
でしょう。週後半の歴史的高値をつけて以降の落ち着いた動きは、それを瀬踏みしている
ように感じます。年初からまだ二週間ですが、ゴールドは5.87%、250ドル以上の上昇で
す。昨年は1月に7%上がったので今年も昨年と同様な動きをしていると言えます。ここで
しばらくレンジの取引になるのがおそらくマーケットにとっては、このレベルになれると
いう意味でもっとも健康的でしょう。このまま上がりつづけると調整もまたきつくなりま
す。ここでしばらく揉んで、売りも買いも交錯するような相場最も望ましいと思います。
そういう意味では今週は頭の重たい展開になってもおかしくないと思います。いや、逆に
そうなることが望ましいと考えます。ひょっとすれば頭の重さから短期筋の利食い売りや
損切り売りがかさむ瞬間には大きな下げとなる可能性もあると思いますが、そうなればま
さに長期投資家が買うべき相場になると思います。

シルバーが激しい動き
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

相変わらず激しいボラティリティの動きが続い
ています。とうとう90ドルを超えて93.57ドル
という歴史的高値を付けてから、米国が重要鉱
物資源への関税をかけないという発表で一瞬に
して86ドルまで下落、その後ふたたび90ドルへ
上昇という激し動き。シルバー短期投資家は相
当大きなリスクを寛容する必要があります。

「プラチナの現状」

プラチナはとりあえず2400ドルで頭を
打った形となりました。マイナーPGMであ
る、ロジウム、イリジウム、ルテニウムが
大きく上昇しており、この環境でプラチナ
の大きな下落はなさそうです。100ドルの
動きを大きな、と呼ばなければ。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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