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【ゴールドマーケットの現状】

一般社団法人日本貴金属マーケット協会 池水雄一

SPDR Gold Shares円建価格 ゴールドとドルインデックス

ゴールドはようやく5000ドル台で落ち着いて来たと思えたマーケットでしたが、日本時
間金曜日の早朝に全くの予兆なしに「フラッシュクラッシュ」が起きました。ゴールドは
午前1時過ぎに10分という短い間に5060ドルから4877ドルまで180ドル超えの急落とな
りました。この急落の原因となるような大きなニュースは見当たらず、欧米のアナリスト
もunknown reason と口々に語っており、まるでわけのわからない動きでした。すべて
の貴金属、そして株価、暗号資産も同時に売られており、年末に一回起きたことにとても
似ています。可能性として考えられるのは、Bloombergがロシア政府の内部文書として米
ドルへの回帰を検討というものがあり、これにAIが反応したということです。この報道は
他のメディアから報道されることはなく、ロシアタス通信が伝えたロシア中銀総裁の言葉
として、全く関与していない、というものがあり、ひいき目に見ても懐疑的なものです。
おそらくそのためにゴールドはその後値を戻し、金曜日の終わりまでに5000ドルを回復
5042ドルで一週間を終わりました。どうも「幽霊の正体見たり枯れ尾花」であったので
はないかと考えます。こういう過度な反応は1月末からの極端な動きの影響がまだまだ
残っており、ボラティリティが高い状況が続いていると言えるでしょう。それだけに週前
半の静かなレンジ取引は意味があるものだと思います。今週は月曜日が米国の休日、そし
てほぼ一週間が中華圏の旧正月になります。その間に落ち着くとよいのですが。5042ド
ルの終わり値は一週間の終わりとしては過去最高になります。それを考えると1月29日の
史上最高値5594ドルがいかに瞬間的な異常値であったのかがよくわかります。そこまで
戻すのはそれなりに時間がかかると思いますが、瞬間的な上昇よりも時間をかけて上がる
方がマーケットのすべてを消化していくのえ長期的には望ましい上げ方でしょう。

金曜日のフラッシュクラッシュを消化

2026/02/16号



貴金属ETF証拠金取引WEEKLY REPORT

©Japan Bullion Market Association. All Rights Reserverd.

長期金利（仮）

ドル円（仮）
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Gold ETF残高とゴールド価格

米長期金利とゴールド

円建てゴールドとドル円

【マーケット・トピック】

「シルバーの現状」

金曜日のフラッシュクラッシュの影響が一番大
きいのがシルバーです。ゴールドがその後ほぼ
下げ分を取り戻したのに対してシルバーは83ド
ルからドル下げて、戻しは3ドルちょっと。ボ
ラティリティーの大きさに対して投資家も慎重
になっているのでしょう。これは仕方のないこ
とでしょう。ゴールドよりもシルバーは時間が
かかりそうです。

「プラチナの現状」

プラチナはフラッシュクラッシュからちょ
うど半値戻しで一週間が終わりました。シ
ルバーに次ぐボラティリティーであり、市
場の落ち着きまでにはまだ時間がかかりそ
うです。2000ドルが底値のようになって
きており、買い目標を定めやすくなってき
たのではないでしょうか。
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池水雄一（いけみず・ゆういち）プロフィール

1962年生まれ兵庫県出身。1986年上智大学外国語学部英語学科卒業後、住友商事株式会社入

社、その後1990年クレディ・スイス銀行、1992年より三井物産株式会社で貴金属チームリー

ダーを務める。2006年よりスタンダードバンク東京支店副支店長、2009年に同東京支店で支

店長に就任。2019年9月より日本貴金属マーケット協会（JBMA）代表理事に就任。一貫して

貴金属ディーリングに従事し、世界各国のブリオン（貴金属）ディーラーでブルース（池水氏

のディーラー名）の名を知らない人はいない。
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